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Кіріспе
Нарық жағдайында кәсіпорынның өміршеңдігінің кепілі мен жай-күйінің орнықтылығының негізі оның қаржы тұрақтылығы болып табылады. Ол ақша қаражатын еркін орын алмастыра отырып қолданып, тиімді пайдалану жолымен өнімді өндіру мен сатудың үздіксіз процесін қамтамасыз ете алатын өзінің қаржы ресурстары жағдайын көрсетеді.

Кәсіпорынның қаржы тұрақтылығын бағалау, объективті, ғылыми негізделген және үйлесімді басқару, өндірістік, әсіресе қаржылық шешімдер қабылдау үшін оның қаржылық жағдайын талдау қажет. Тек терең және ұқыпты талдау негізінде ғана оның қызметін объективті бағалап, кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығын нығайту немесе жақсарту және оның іскерлік белсенділігін арттыруға бағытталған басқару шешімдерін қабылдау үшін, басшылыққа нақты ұсыныстар беруге болады.
Сондықтан да қаржылық тұрақтылық барлық өндіріс-шаруашылық қызметі процесінде қалыптасады және кәеіпорынньщ жалпы тұрақтылығының негізгі бөлігі болып табылады. Ал кәсіпорынның жалпы қаржылық тұрақтылығы, ол ең алдымен әрдайым табыстың шығыннан артуын қамтамасыз ететін ақша ағымының қозғалысын көрсетеді. Нарық жағдайында ол ең бірінші өнімді (жұмыс, қызмет) өткізуден түсетін табыстың тұрақтылығын талап етеді және оның мөлшері мемлекетпен, жабдықтаушылармен, несие берушілермен, жұмысшылармен және тағы басқалармен есеп айырысу үшін жеткілікті дәрежеде болуы тиіс. Сонымен қатар кәсіпорынның одан әрі дамуы үшін барлық есеп айырысулар мен барлық міндеттемелерді орындағаннан кейін, осы кәсіпорында өндірісті дамытуға, оның материалдық-техникалық базасык жаңартуға және де әлеуметтiк  климатты жақсартуға және басқаларға мүмкіндік беретіндей дәрежеде табыс қалуы қажет.
Кәсіпорынның есеп беруін қаржылық талдаудың негізгі міндеті – кәсіпорынның қаржылық жағдайын талдаудың теориялық және әдістемелік негіздері туралы мағлұмат беру, оны ұғыну, оларға талдау зерттеуіндегі дағдыларды меңгеруге көмек беру. 
Осы курсты оқығаннан кейін студент келесілерді білуі тиіс: кәсіпорынның қаржылық есептемесінің түрлерін және олардың құрылымдарын (бөлімдерді, бөлімшелерді және баптарды), қаржылық талдау әдістерін, қаржылық жағдайдың және оны сипаттайтын көрсеткіштердің түсініктері, мағыналары.

Тарау 1. Кәсіпорынның қаржылық жағдайдын талдау  әдісі және мазмұны
Мақсаты: Қаржылық талдаудың пәнiмен, құрылымымен, реттеу тәсiлдерiмен танысу. Қаржылық есептi оқу әдiстерi мен факторлық талдаудың үлгiлерiн қарастыру 
Жоспар:
1.1 Қаржылық талдаудың пәнi, құрылымы, реттеу тәсiлдерi
1.2 Қаржылық есептi оқу әдiстерi
1.3 Факторлық талдаудың үлгiлерi
1.1 Қаржылық талдаудың пәнi, құрылымы, реттеу тәсiлдерi
Нарықтық қатынастары жағдайында кәсіпорынның қаржылық жағдайын талдаудың маңызы өте зор. Бұл кәсіпорындардың тәуелсіздікке ие болуымен, сондай-ақ олардың меншік иелері, жұмысшылар, коммерциялық серіктестер және де басқа контрагенттер алдында өзінің өндірістік-кәсіпкерлік қызметінің нәтижелері үшін толық жауапкершілікте болуымен байланысты.

Кәсіпорынның қаржылық жағдайын талдау жөніндегі сұрақтарды қарастырмас бұрын, "қаржылық жағдай" дегеніміз немесе ."қаржылық жай-күй" дегеніміз не, соны анықтап алған жөн. Соңғы жылдары шығарылған ,,арнайы әдебиеттерде бұл ұғым әр түрлі түсіндіріледі. Профессор А.Д. Шеремет "Кәсіпорынның қаржы (активтер) жағдайы қаржыны тарату, пайдалану және оны қалыптастыру кездерімен (меншіктік капитал және міндеттемелер, яғни пассивтер) сипатталады" деп жазған.

Профессор Н.А Русак бұл ұғымды былайша анықтайды: «Кәсіпорынның қаржылық жағдайы қаржы ресурстарын жасау, тарату және пайдаланумен сипатталады. Кәсіпорынның қаржылық жағдайы кәсіпорынның қалыпты өндірістік, коммерциялық және басқа да қызмет түрлері үшін қажетгі қаржы ресурстармен "қамтамасыз етілуімен және оларды мақсатқа сай, тиімді тарату және пайдаланумен, сондай-ақ басқа шаруа-шылық субъектілерімен қаржылық қарым-қатынаста болу, төлеу қабілеттілігі және қаржьшық ұрақтылықпен сипатталады. Кәсіпорынның уақтылы төлеу мүмкіндігі оның қаржылық жағдайының жақсылығын көрсетеді".

В.М. Радионова мен М.А. Федотова кәсіпорыннын қаржылық жағдайы "қаржы ресурстарының қалаптасуымен, таратылуы және пайдалануымен көрсетіледі" деп жазады.
М. Н. Крейнина, А.И. Ковалев және В.П. Привалов   қаржылық жағдай ұғымын былайша түсіндіреді: "Қаржылық жағдай - бұл қаржы ресурстарының қолда барын, үлестіріліп таратылуы және пайдалануын сипаттайтын көрсеткіштер жиынтығы".
Профессор И.Т. Балабанов "Шаруашылық субъектісінін қаржылық жағдайы - бұл оның қаржы бәсекелестік қабілеттілігінің сипаттамасын (яғни төлем қабілеттілігі, несие қабілеттілігі) қаржы ресурстары мен капиталды пайдалану, мемлекет алдында және басқа да шаруашылық субъектілерінің алдында өз міндеттемелерін орындау. Шаруашылық субъектісінің қаржылық жағдайын талдаудың келесі түрлерін жүргізеді: табыстылық пен рентабельділік; қаржылық түрақтылық; несиеқабілеттілігі; капиталды айдалану; валюталық өзін-өзі өтеу" - деп жазады .
С.А. Стуков осы ұғым бойынша өзінің көзқарасын келесі сөздермен баяндайды: "Кәсіпорынның қаржылық жағдайы - бұл бірқатар көрсеткіштермен сипатталатын оның саулығы мен өмір сүру қабілеттілігін кешенді түрде бағалау".

1.2 Қаржылық есептi оқу әдiстерi
Жоғарыда берілген анықтамалар қарастырылып отырған ұғым мәнін жеткілікті дәрежеде ашпайды, бірақ олардың әрқайсысында бұл ұғымды дөлірек анықтауға мүмкіндік беретін ұтымды тұжырымдар бар. Бірқатар түрлі әдістермен есептелетін бірыңғай көрсеткіштерге қарағанда (мысалы, еңбек өнімділігі, қор қайтарымдылығы, езіндік қүн, жалпы табыс, тиімділік) қаржылық жағдай түрлі көрсеткіштерді есептеу нәтижесінде және олардың жалпы бағалауға тигізетін әсерін зерттеу негізінде анықталатыны анық. Қорыта келе, кәсіпорынның қаржы жағдайы әлсіз және өмір сүру қабілеті жоқ кәсіпорындарға аяусыз қарайтын бәсекелі нарықтық экономика жағдайындағы кәсіпорынның сенімді болуын, тұрақтылығын және келешегі барлығын куәландыруы тиіс.
Біздің көзқарасымыз бойынша, сенімділік кәсіпорын жұмысының үздіксіздігін және оның төлеу қабілеттілігін көрсетеді.Осы берілген түсініктерге сүйене отырып, біз бұлұғымды былай анықтауды ұсынамыз:
Кәсіпорынның қаржы жағдайы осы кәсіпорынның белгілі бір кезеңдегі қаржылық тұрақтылығын және оның өз шаруашылық қызметін үздіксіз жүргізуі мен өзінің қарыз міндеттемелерін уақтылы етеуі үшін қаржы ресурстарымен қамтамасыз етілуін көрсетеді.
Ал кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығы нені білдіреді? Бұл сұрақ та арнайы оқулықтарда түрліше түсіндіріледі, Бір авторлар қаржылық тұрақтылықты "өз қаражаттарын шебер пайдалану қабілеттілігі, жұмыс процессіяде үздіксіздігін қамтамасыз ететін қаржының жеткілікті болуы" деп түсіндіреді. Қаржылық тұрақтылық - меншікті және қарыз қаражаттарының байланысы деп жазады.
Енді біреулер "өз қаражаттары есебінен активтерге (негізгі корлар, материалдық емес активтер, айналым қаражаттары) жіберілген қаражаттарды жабатын,сондай-ақ етелмеген дебиторлық және кредиторлық қарыздарға жол бермейтін және де ез мндеттемелерін уақтысында қайтаратын шаруашылық субъектілері қаржылық түрақты болып табылады" деп жазады.
Бұл ұғымды А.Д. Шеремет пен Р.С. Сайфуллин өтеықшам түрде анықтайды. Олардың ойынша "Каржылық тұрақтылық - бұл әрдайым төлем қабілеттілігін кепілдендіретін кәсіпорынның белгілі бір шоттар жағдайы".
В.М. Родионова мен М.А. Федотова бұл ұғымды келесідей түсіндіреді: "Кәсіпорында тұрақты қалыптасқан табыстың шығыннан артуынын өзіне тән айнасы - қаржылық тұрақтылық болып табылады. Ол ақша қаражаттарын еркін пайдаланып. оларды тиімді қолдану арқылы өндіру мен өнімді өткізу процесінің үздіксіздігін қамтамасыз ететін, сондай-ақ қәсіпорынды кеңейтуге және жаңартуға қажетті шығындарын қаржыландыратын кәсіпорынньщ қаржы ресурстық жағдайын сипаттайды- Қаржылық тұрақтылық кәсіпорынның жалпы хұрақтылығының негізгі бөлігі болып табылады". Осы еңбегінде бұл авторлар одан әрі мына анықтаманы келтіреді.
"Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығы - бұл тәуекелділіктің мүмкін болатын деңгейінде төлем қабілеттілігі мен несие қабілеттілігін сақтай отырып, табысты өсіру негізінде қаржыны тарату мен пайдалану арқылы кәсіпорынның дамуын көрсететін қаржы ресурсының жағдайы".
В.Г. Артеменко мен М.В. Беллендир бұл ұғымды былай түсіндіреді: "Қаржылық тұрақтылық - бұл табыстың шығыннан тұрақты дәрежеде артуы. Ол ақша қаражаттарын еркін пайдалануды қамтамасыз етеді және оларды тиімді пайдалану арқылы өндіру және өнімді сату процесінің үздіксіз болуына жағдай жасайды. Сондықтан да қаржылық тұрақтылық барлық өндіріс-шаруашылық қызметі процесінде қалыптасады және кәсіпорынның жалпы тұрақтылығының негізгі бөлігі болып табылады"  . Ал кәсіпорынның жалпы қаржылық тұрақтылығы, ол ең алдымен әрдайым табыстың шығыннан артуын қамтамасыз ететін ақша ағымының қозғалысын көрсетеді. Нарық жағдайында ол ең бірінші өнімді (жұмыс, қызмет) өткізуден түсетін табыстың тұрақтылығын талап етеді және оның мөлшері мемле-
кетпен, жабдықтаушылармен, несие берушілермен, жұмысшылармен және тағы басқалармен есеп айырысу үшін жеткілікті дәрежеде болуы тиіс. Сонымен қатар кәсіпорынның одан әрі дамуы үшін барлық есеп айырысулар мен барлық міндеттемелерді орындағаннан кейін, осы кәсіпорында өндірісті дамытуға, оның материалдық-техникалық базасык жаңартуға және де әлеуметтiк  климатты жақсартуға жэне басқаларға мүмкіндік беретіндей дәрежеде табыс қалуы қажет.
Айта кету керек, біз қаржылық тұрақтылық ұғымын қарастырғанда соңғы айтылған авторлардың көзқарастарын бөлек қарастырдық, әйткенмен біз олардың кейінгі шешімдерімен келісе алмаймыз. "Қаржылық тұрақтылықтың мәні - қаржы ресурстарын тиімді қалыптастыру, тарату және пайдаланумен анықталады" деп жазады В.Т. Артеменко мен М.В, Беллендир.
Біздің ойымызша бұл ұғымды А.Д. Шеремет мен В.С. Сайфуллин дәлірек және анығырақ түсіндіреді.Олар қаржылық тұрақтылықтың мәні - бұл қорлар мен шығындардың қалыптасу көздерінен қамтамасыз етілуі деп түсіндіреді.
Э.А. Маркарьян мен Г.П. Герасименко да дәл осындай көзқараста  - "Кәсіпорынның өз міндеттемелері бойынша есептесу мүмкіндігі"   немесе "сауда, несие және басқа да төлем сипатындағы операциялардың нәтижесінде пайда болатын кәсіпорынның төлем міндеттемелерін уақтылы және толық орындау мүмкіндігін көрсететін төлем қабілеттілігі, қаржьшық тұрақтылықтың сыртқы көрінісі болып табылады". Кәсіпорынның жұмысы нарық жағдайына өтумен бірге оның қаржылық жағдайы және оны сауықтыру жолдарын іздеу жөніндегі сүрақтар да шиелінісе түсті.

1.3 Факторлық талдаудың үлгiлерi
Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылық жағдайына көптеген факторлар әсер етеді, оларды В.М. Радионова және М.А. Федотова келесідей түрлерге жіктейді: пайда   болу   орнына   байланысты   -   ішкі   және сыртқы;

1. нәтижесінің маңыздылығына байланысты – негізгі және негізгі емес;

2. құрылысы бойынша - қарапайым және күрделі;

3. әрекет   ету   уақыты   бойынша   -   тұрақты   және уақытша.

Ішкі факторлар кәсіпорынның өзінің жұмысын ұйымдастыруына байланысты болады, ал сыртқы факторлар кәсіпорын еркіне бағынышты емес.
Негізгі ішкі факторларды қарастырайық. Кәсіпорыннын тұрақтылығы ең бірінші өндіріс шығындарымен үздіксіз байланысқан өндірілген өнім мен көрсетшген кьізметтің құрамы мен құрылымына тәуелді. Сондай-ақ, тұрақты және айнымалы шығындар арасындағы қатынас манызды болып табылады.
Кәсіпорынның өндірілетін өнім және өндіріс технологиясымен тығыз байланысқан қаржылық тұрақтылығының маңызды факторларының бірі – активтердің тиімді құрамы мен құрылымы, сондай-ақ кәсіпорынның басқару стратегиясын дұрыс таңдап алуы болып табылады. Ағымдағы активтерді басқару өнері - кәсіпорын шотында оның ағымдағы жедел қызметі үшін қажет болатын қаржының ең төменгі сомасын ұстаудан тұрады. Қаржылық тұрақтылықтың ішкі, маңызды факторларының бірі - бұл қаржы ресурстарының құрамы мен құрлымы, оларды басқару стратегиясы мен тактикасының дұрыс таңдалып алынуы. Кәсіпорынның өз қаржы ресурсы, соның ішінде таза табысы қаншалықты көп болса, соншалықты ол өзін жайлы сезіне алады.Сонымен бірге тек таза табыстың көлемі ғана емес, сонымен қатар оны тарату құрылымы, әсіресе өндірісті дамытуға бағытталған бөлігі де өте маңызды болып табылады.Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығына қарыздық капиталдар нарығындағы қосымша жұмылдырушы (мобилизацияланушы) қаражаттар үлкен әсерін тигізеді. 

Бақылау сұрақтары:
1. Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығы нені білдіреді?
2. Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылық жағдайына әсер ететін фак-торлар қалай жіктеледі ?
3. Кәсіпорынның қаржылық жағдайы.
Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:
1. Нарықтық экономика жағдайында шаруашылық қызметті біріңғай талдау қандай болып бөлінеді?
A) есептілік және басқарушылық
B) басқарушылық және каржылық
C) бухгалтерлік және басқарушылық
D) барлығы дұрыс
E) дұрыс жауабы жоқ
    2. Басқарушылық есептілік – ол ...? 

    A) бөгде тұлғаларға ашық
    B) бөгде тұлғаларға ғана
    C) бөгде тұлғаларға жабык
    D) бөгде тұлғаларға ашық та жабық та
    E) дұрыс жауабы жоқ
    3. Басқарушылық талдау тек қана қандай бола алады?

    A) сыртқы
    B) ішкі
    C) орташа
    D) негізгі
    E) көмекші
    4. Қаржылық талдау қандай бола алады?

    A) сыртқы
    B) ішкі
    C) орташа
    D) ішкіде, сырткы да
    E) көмекші
    5. Басқарушылық есептілік мәліметтері кәсіпорынның қызметін басқаратын қандай тұлғалар тобына ғана белгілі?

    A) жеке
    B) заңды
    C) жеке және заңды
    D) шектелмеген
    E) шектелген
    6. Бөгде тұлғаларға жабық, қатаң құпияланған кәсіпорынмен өндірілетін жеке өнім түрлерінің өзіндік құны туралы, тауар қорлану немесе төмен сапа себебімен өткізілмеген өнім туралы есептілік бұл?

    A) қаржылық
    B) бухгалтерлік
    C) есептілік
    D) басқарушылық
    E) дұрыс жауабы жоқ
    7. Басқарушылық талдау – ол ...? 

    A) кәсіпорын біріңғай тұтас сияқты
    B) есептілік құру (жыл, тоқсан)
    C) қатаң конфидеңциалды (коммерциялық құпия)
    D) барлықтарына қол жетімді
    E) А, В, С жауаптары дұрыс
    8. Басқарушылық талдаудың ақпараттық көзі?

    A) қаржылық есептілік
    B) кәсіпорын басшылары
    C) экономикалық акпарат кешені
    D) ішкі, сыртқы, мүдделі
    E) дұрыс жауабы жоқ 

    9. Қаржылық талдаудың ақпарат нәтижесінің қол жетімділігі бұл?

    A) қажеттілік пайда болған жағдайда және ішкі регламентация үшін
    B) барлықтарына кол жетімді
    C) экономикалық ақпарат кешені
    D) қатаң конфидеңциалды (коммерциялық құпия)
    E) кәсіпорын басшылары
10. Қаржылық талдаудың неше негізгі әдістері бар?
А) 6

В) 5

С) 7

D) 8

Е) 9

11. Жаңа қаржылық есептіліктің маңызды ерекшеліктерінің бірі?

А) Есептіліктің әр позициясын алдағы кезеңмен салыстырылуы

В) Жоспарлы көрсеткіштер мен нормативтердің болмауы
С) Тереңдік талдау базисті жыл деңгейінен бірқатар жылдар көрсеткштерінің салыстырылуы

D) Кәсіпорын мүлкінің жалпы құндылықтары

Е) Факторлық талдау

 12. Қаржылық талдаудың тәжирбиесі нарықтық экономика жағдайында қандай есептеулік талдаумен пайда болады?

А) Экономикалы – математикалық

В) Статистикалық

С) Әдістеме
D) Математикалы-статистика

Е) Методология

13. Көлденең талдау (мерзімдік) – бұл..?

А) Нәтижелі қаржылық көрсеткіштерінің құрылымын есептіліктің әр жақты позициясы

В) Базисті жыл деңгейінен бір қатар жылдар көрсеткіштерінің салыстырылуы

С) Талдаудың ең көп тараған тәсілінде қаржылық коэффиценттерді қолдау

D) Есептіліктің әр позициясын алдағы кезеңмен салыстыру

Е) Дұрыс жауабы жоқ

14. Фирманың еншілес фирмалардың бөлемшелердің, цехтардың жекелеген көрсеткіштері бойынша есептіліктің жиынтық көрсеткіштері – бұл ...?

А) Тереңдік талдау

В) Тігінен талдау

С) Көлденең талдау

D) Факторлық талдау

Е) Салыстырмалы талдау

15.  Нарықтық экономика жағдайында талдау ...

А) Қолданылады

В) Жазылады

С) Оқылады

D) Қаралады

Е) Сызылады

16. Тереңдік талдауда базистік жыл деңгейі көрсеткіштері нешеге тең болады?

А) 150 пайызға

В) 100 пайызга

С) 50 пайызға

D) 25 пайызға

Е) 10 пайызға

17.  Факторлық талдау – бұл ...?

А) Есептіліктің әр позициясын алдағы кезеңмен салыстыру

В) Нәтижелік қаржылық көрсеткіштердің құрылыуын анықтау

С) Зерттеудің детерминдік немесе стохастикалық тәсілдері жекелеген факторлардын көрсеткіші

D) Коэффициенттер салыстырмалы шамада болады

Е) Төлеу үшін қаражат

18.  Көлденең және тігінен талдау бірін – бірі...

А) Алмастырады

В) Салыстырады

С) Қаржыландырады

D)Толыктырады

Е) Пайдаланады

19. Көлденең және тігінен талдау бірін – бірі толықтырған кезде ...

А) Сызбанұсқа құрастырылады

В) График сызылады

С) Форма түрінде беріледі

D) А,С жауаптары дұрыс

Е) Кестелерді жиі құрастырады
20. Есептіліктің әр позициясын алдағы кезеңмен салыстыру қаржылық талдаудың қандай әдісі?

А) Көлденең талдау (мерзімдіқ)

В) Көлденең талдау (құрылымдық)

С) Трендік талдау

D) Есептік талдау

Е) Факторлық талдау

21. Нарықтық экономика жағдайдайындағы қаржылық талдаудың ең көп тараған түрі бұл- ...?

А) Трендтік талдау

В) Қаржылык коэффициенттері

С) Көлденең талдау

D) Салыстырмалы талдау

Е) Факторлық талдау
22. Өткен кезеңмен салыстырғанда бухгалтерлік есептіліктің түрлі баптарын қалай анықтауға болады?

А) Негізгі және көмекші

В) Жеке және жалпы

С) Абсолютті жане салыстырмалы

D) Абсолютті және ауыспалы

Е) Тұрақты және ауыспалы

23. Зерттеудің детермендік немес стохастикалық тәсілдерінің көмегімен жекелеген факторлардың шешуші көрсеткішке әсерін талдау бұл қаржылық талдаудың...

А) Трендтік талдау

В) Қаржылық коэффициенттері

С) Көлденең талдау

D) Факторлык талдау

Е) Салыстырмалы талдау
24. Базистік жыл деңгейінен бірқатар жылдар көрсеткіштерінің салыстырмалы ауытқуларын есептеуге негізделген бұл кезде барлық көрсеткіштер 100%  деп алынады, бұл қаржылық талдаудың қай көрсеткіші?

А) Салыстырмалы талдау

В) Қаржылық коэффиценттері

С) Көлденең талдау

D) Факторлық талдау

Е) Трендтіқ талдау

25. Ұйымның қаржылық есептілігі мыналардан тұрады:

А) Бухгалтерлік баланс
В) Табыстар мен шығындар туралы есеп
С) Ақша  қаржаттарының қозғалысы туралы есеп
D) Жеке капиталдың қозғалысы туралы есеп
Е) А,В,С,D жауаптары
Тарау 2. Қаржылық есептемесі және оның талдауы 
Мақсаты: Кәсiпорынның қаржы жағдайын игеру үшiн қолданылатын ақпараттармен танысу. Бухгалтерлік баланс, қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижелері туралы есеп, ақша қаражаттарының қозғалысы туралы есебін қарастыру.

Жоспар: 

2.1  Кәсiпорынның қаржы жағдайын игеру үшiн қолданылатын ақпараттар

2.2  Бухгалтерлік баланс

2.3  Қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижелері туралы есеп
2.4 Ақша қаражаттарының қозғалысы туралы есебі

2.1 Кәсiпорынның қаржы жағдайын игеру үшiн қолданылатын ақпараттар
Кәсіпорынның қаржылық жағдайын талдаудың ақпараттык негізі қаржылық есеп беру болып табылады. Қазақстан Республикасының Президентінің 1995 жылғы 26 желтоқсандағы №2732 "Бухгалтерлік есеп туралы" заң күші бар Жарлығына сәйкес, 1998 жылдан бастап қаржылық есеп беруге мыналар жатады:
1) бухгалтерлік баланс;

2) қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижесі туралы есеп;

3) ақша қаражаттарының қозғалысы туралы есеп.

 Онда сонымен қатар түсіндірме хат болады, сондай-ақ қаржылық есеп беруге негізделген немесе қаржылық есептен алынған материалдармен толықтырылуы мүмкін және бұл материалдар солармен бірге оқылады. Түсіндірме хатта, берілген субъектінің есеп және есеп берудің қандай саясатын ұстап отырғандығы және қаржылық есепті пайдаланушылардың талаптарына сай басқа да ақпараттар жазылуы тиіс. Мысалы, оған субъектіге әсер етуші тәуекел мен белгісіздік туралы, қаржылық есепте жазылған міндеттемелер туралы түсініктерді жазуга болады. Нарықтағы географиялық сег- менттер, сомалық ерекшеліктер, қызмет түрлері туралы ақпараттар, баға өзгерісінің әсері туралы мәлімдемелер және басқалары қосымша ақпарат ретінде қарастырылады.
Субъектілерге қаржылық есепті бухгалтерлік есеп етандартында анықталған жеңілдетілген түрде толтырып, көрсетуге рұқсат етіледі. Бұл егер де төмендегі көрсетілген 3 шарттың кез келген екеуі орындалғанда ғана (соңғы 2 қаржылық жыл үшін) маңызға ие болады:
1) зейнетақыны, жәрдем ақша және басқа әлеуметтік төлемдерді есептеу, сондай-ақ айыппұл санкцияларын, салық және басқа Қазақстан Республикасының төлемдерін салу үшін жылдық табыс Қазақстан Республикасының заңымен көрсетілген 10000 есе есептік көрсеткіштен аспайды;
2) қаржылық   жыл   бойы   қызметкерлердің   орташа саны 50-ден аспайды;

3) активтердің  жалпы  құны   60000   еселік   есептік көрсеткіштен аспайды.

Қазіргі кезде бізде қолданылып жүрген отандық қаржылық есеп негізі шамалары бойынша халықаралық есеп стандартыньщ талаптарына сай келеді, себебі Қазақстан Республикасында соңғы жылдары бухгалтерлік есепті халықаралық тәжірибеге бейімдей отырып реформалау процесі белсенді жүргізілді, ол біріншіден, негізін құраушы нарықтық қатвшастар болып табылатын жаңа экономикалық жүйенің қалыптасуымен, екіншіден, біздің елі- міздің әлемдік экономикалық кеңістікке кіруімен байланысты.
Қазақстан Республикасында бухгалтерлік есепті реформалау процесі барысында есеп беруді құру мақсаттарына жаңа көзқарастар пайда болды және оның бағыты өзгерді.
«Қаржылық есептің мақсаты - бухгалтерлік есепті» «Бухгалтерлік баланс және қаржылық есептегі негізгі ашылулар» деген стандартында көрсетілгендей, - бұл қолданушыны заңды түлғаның қаржылық жағдайы және оның қызметінің нәтижелері мен есепті кезеңдегі қаржылық жағдайында болған өзгерістер туралы пайдалы, маңызды әрі дәл ақпараттармен қамтамасыз ету болып табылады.
Қаржылық   есеп   негізінен   өтелген   жағдайлардын қаржылық нәтижелерін және де кәсіпорын үшін инвестициялық шешімдер мен несие беру бойынша шешімдерді  шешу  үшін,  сондай-ақ субъектінің  болашақтағы ақша ағымдарын және осы субъектіге сеніп тапсырылған   ресурстар   мен   басқарушы   органдардың   жұмыс тарымен   байланысты   ресурстар   мен   міндеттемелерді бағалау   үшін   қажетгі   пайдалы   ақпараттарды   сипаттайды. Алайда қаржылық есеп қолданушыларға экономикалық шешімдерді қабылдау үшін қажетті барлық акпараттарды қамтымайды. Қаржы есебін пайдаланушылар қабылдайтын экономикалық шешімдер субъектінің ақша қаражаттарын айналдыру мүмкіндігін бағалауды, сондай-ақ оларды айналдыру уақытын есептеу және нәтижеге сенімді болуын талап етеді. Бұл нәтижесінде, субъектінің өз жұмысшыларына және жабдықтаушыларына ақы төлеу, пайызды төлеу, несиені қайтару және табысты тарату қабілетін анықтайды. Егер де қолданушылар тек қана субъектінің қаржылық жағдайын, қызметін және оның өткен есепті мерзімдегі қаржылық есебінің өзгерісін сипаттайтын ақпараттармен емес, сонымен қатар барлық қажетті ақпараттармен жабдықталған болса, онда олар, яғни қолданушылар ақша қаражаттарының айналдыру мүмкіндігін одан да жақсы бағалайды. Бірақ коммерциялық құпияны қорғау туралы заң қолданушылар алатын қаржылық ақпаратқа шек қояды, дегенмен олардың ішінде кейбіреулері (тергеу органдары, ревизорлар, аудиторлар) өкілдігі болған жағдайда қаржылық есепте көрсетілген ақпараттарға қосымша ақпараттарды талап ете алады. Қолданушылардың көпшілігі қаржылық есепке қаржылық ақпараттың басты көзі ретінде сенуі тиіс.
2.2 Бухгалтерлік баланс

Кәсіпорынның қаржылық жағдайын талдауда негізгі ақпарат көзі қызметін бухгалтерлік баланс атқарады.
Баланс - есепті жылдың басындағы және соңындағы кәсіпорынның қаржылық жағдайын сипаттайды және маңызды қызметтер атқарады. Біріншіден, баланс   меншік иелерін шаруашылық субъектісінің мүліктік жағдайымен таныстырады. Осы арқылы олар бұл субъекті нені иеленеді, материалдық құралдардың сандық және сапалық қорлары қандай, кәсіпорын жақын арада үшінші жақ алдындағы өз міндеттемелерін ақтай ала ма, соны білдіреді. Екіншіден, басшылар кәсіпорынның басқа ұқсас кәсіпорындар жүйесіндегі өз орны, таңдап алынған стратегиялық бағытының дұрыстығы туралы, ресурстарды пайдалану тиімділігінің салыстырмалы сипаты және кәсіпорынды басқару бойынша әр түрлі сұрақтарға шешімдер қабылдау туралы түсінік алады. Үшіншіден, баланстың мазмұны, оны ішкі қолданушылары  сияқты сыртқы қолданушыларға да пайдалануға мүмкіндік береді. Мысалы, аудиторлар жұмыс процесігіде дүрыс шешім қабылдау үшін өз тексеріс жұмысын жоспарлауда, сондай-ақ клиенттің сыртқы есеп берудегі есеп жүйесінде мүмкін болатын, әдейі жасалынған және әдейі жасалынбаған қателіктер аумағындағы әлсіз жақтарын шығару үшін көмек алады, ал талдаушьшар қаржылық талдаудьщ бағытьш анықгайды.
Баланс ақпараттары негізінде сыртқы қолданушылар берілген кәсіпорынмен өзінің серіктесі ретінде жұмыс жүргізудің мақсатқа сәйкестігі және оның шарттары туралы шешімдер қабылдай алады; өз салымдарынын мүмкін болатын тәуекелділіктерін және берілген кәсіпорынның акцияларын иеленудің орындылығын және басқа шешімдерді бағалайды. Баланстың маңыздылығы соншалық, кеп жағдайда қаржылық жағдайды талдауды баланстық талдау деп атайды. 
Бухгалтерлік баланс - қаржылық есептің негізгі түрі бола отырып, ол есепті кезеңдегі кәсіпорын мүлкінің құрамы мен құрылымын, ағьшдағы активтердің айналымдылығы мен өтімділігін, меншікті капитал мен міндеттеменің қолда барын, дебиторлық және кредиторлық борыштың динамикасы мен жағдайын және кәсіпорынның несие қабілеттілігі мен төлеу қабілеттілігін анықтауға мүмкіндік береді. 

2.3 Қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижелері туралы есеп
Алайда кәсіпорынның қаржылық жағдайына талдау жүргізгенде баланс көрсеткіштерімен қатар қаржылық есеп берудің басқа да нысандарының көрсеткіштері колдану қажет, әсіресе кәсіпорынның жыл бойғы барлық Табыс сомасын осы кәсіпорынның өзінің қызметін жүргізу ушін жұмсалған барлық шығындар сомасымен салыстырудан тұратын қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижесі туралы есепті қолдану керек, оның баланстан айырмашылығы ол кәсіпорынның мезеттік суреті және қатып қалған қаржылық жағдайы емес, ол капитал қозғалысы, есепті кезеңдегі субъектінің қаржылық нәтижесі болып табылады. Сондықтан кәсіпорынның балансына қарағанда, бұл құжат талдаушы адам үшін анағұрлым маңызды және ақпараттық болып табылады. Ол бұл кәсіпорын табыс немесе (шығын) зиян әкелетіндігін анықіау үшін табыстар мен шығындар туралы жеткілікті мөлшерде бөлініп алынған анық көрсеткіштердің көмегімен белгілі бір кезеңдегі кәсіпорынның қызмет нәтижесіне баға береді. 

Субъект қызметінің қаржылық нәтижесі туралы есеп бухгалтерлік есептің "Қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижелері туралы есеп" стандартымен анықталады. Табыстар мен шығындар баптарының арасын ажырату да субъектінің жұмысының нәтижесін көрсетуге мүмкіндік береді. Бұл бөлімдерге әр түрлі баптар жатады. 
Есепті кезеңде табылған табыстар мен шығындардың барлық баптары есепті кезеңнің таза табысын немесе шығынын анықтау барысында есепке алынады. Осылайша кәсіпорынның қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижесі туралы есеп, каржылық есептің қалған екі элементі туралы - яғни табыс пен шығындар туралы мәліметтерден тұрады. 
2.4 Ақша қаражаттарының қозғалысы туралы есебі

"Ақша қаражаттарының қозғалысы туралы есебі" Қазақстан Республикасының шаруашылық субъектілерінің қаржылық есеп беруіндегі жаңа үлгі болып табылады. Бұл есепте кәсіпорынның белгілі бір кезеңдегі ақша қаражаттарының көздері анықталады және оларды пайдаланылу жолдары көрсетіледі. Кәсіпорынның есепті кезеңіндегі жұмсаған ақша қаражаттарын жабу үшін негізгі қызметтен алынатын қаражаттары жеткілекті ме, соны көрсетеді. Ол сондай-ақ қолданушыларды кәсіпорынның операциялық, инвестициялық және қаржылық қызметінің белгілі бір бөлігіндегі есепті кезеңдегі ақша қаражаттарының» келіп түсуі мен шығыны туралы ақпараттармен қамтамасыз ете отырып, оларға кәсіпорынның қаржы жағдайындағы өзгерістерін бағалауга мүмкіндік береді.
Ақша қаражаттары - бұл кассадағы және банк шоттарындағы қолма-қол ақша. Операциялық қызмет деп субъектің табыс алу жөніндегі негізгі қызметін, сондай-ақ оның инвестиция- лық және қаржылық қызметіне қатысы жоқ, басқада бір қызметін түсінеміз.
Инвестициялық қызмет дегеніміз - бұл ұзақ мерзімді активтерді сатып алу және сату, өтелінетін несиелерді беру және алу.
Қаржылық қызмет, бұл нәтижесінде меншікті капитал мен қарыз қаражаттарының қүрамы мен мөлшері өзгеріске ұшырайтын су бъектінің қызметі болып табылады. Субъект қызметінің барлық осы гүрлері ақша қаражаттарының келіп тусуі мен шығуының негізі арналары болып табылады.
Сонымен, кәсіпорынның қаржы жағдайын талдаған кезде тек бухгалтерлік баланс мәліметтері ғана емес, сонымен бірге басқа да қаржьшық есеп беру нысандарыньщ көрсеткіштері, түсіндірме хаттағы мәліметтер және де есеп берудегі қосымша ақпараттар мәліметтері де қолданылады.
Бақылау сұрақтары:
1. Кәсіпорынның қаржылық есептемесінің құрамы мен құрылымы.
2. Бухгалтерлік баланс және оның құрылымы.

3. Ақша қаражаттарының қозғалысы туралы есебінің қандай қызмет-терге жіктеліп ашылады?
4. Ақша қаражаттарының қозғалысы туралы есебінің қандай әдістер-мен құрастырылады?

5. Табыстар мен шығындар туралы есебінің құрамы мен құрылымы.

Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:

1. Ұйымның қаржылық есептілігі мыналардан тұрады:

А) Бухгалтерлік баланс
В) Табыстар мен шығындар туралы есеп
С) Ақша  қаражаттарының қозғалысы туралы есеп
D) Жеке капиталдың қозғалысы туралы есеп
Е) А,В,С,D жауаптары
2. Cубьектіде бар активтер, жеке капитал мен міндеттемелерді көрсететін көрсеткіш бұл-?

А) Бухгалтерлік баланс
В) Табыстар есебі
С) Шығындар есебі
D) Жалпы табыс

Е) Кезең шығындары
3. Есепті кезеңге ұйымның қаржылық нәтижелерін сипаттайды, бұл - ұйымның қандай қаржылық есептілігі?

А) Бухгалтерлік баланс
В) Табыстар және шығындар есебі
С) Ақша қаражаттар қозғалысы туралы есеп
D) Жеке капиталдың қозғалысы  туралы есеп
Е)  Кезең шығындары
4. Бухгалтерлік баланс дегеніміз бұл-?

А) Есепті кезеңге ұйымның қаржылық нәтижелерін сипаттайды
В) Бұл өнімді өткізуден түскен табыс
С) Өткізілген дайын  өнімнің өзіндік құны
D) Субъектіде бар активтер, жеке капитал мен міндіттемелер
Е) Дұрыс жауап берілмеген
5. Қосымша құн салығы, акциздер және басқа да міндетті төлемдер, сонымен қатар қайтарылған тауардың құны мен сатып алышуға ұсынылған сатуға жеңілдіктердің құнының айырмасына тең бұл табыстар мен шығындар есебінің қандай көрсеткіші ?

А) Өткізген дайын өнімнің өзіндік құны
В) Жалпы табыс
С) Дайын өнімді (тауар, жұмыс, қызмет) өткізудең тускен табыс
D) Кезең шығындары
Е) Табыс салығы
6. Өнімді (жұмысты, қызметті) өткізуден түскен қаржылық нәтижеге және негізгі қызмет нәтижесінде түскен дайын өнімді (тауарды, жұмысты, қызметті)  өткізуден табыс пен өткізілген өнімнің (тауарды, жұмысты, қызметті)  өзіндік құнының айырмашылығы, бұл табыстар мен шығындар есебінің қандай көрсеткіші ?

А) Жалпы табыс
В) Кезең шығындары
С) Негізгі  қызметтен түсетін табыс (шығын)
D) Негізгі емес қызметтен түсетін табыс (шығын)
Е) Салық салуға дейінгі  жай қызметтен табыс (шығын)
7. Дайын өнімнің (тауaр, жұмыс, қызмет) өндірістік өзіндік құнына қосылмайтын шығындар ол - ?

А) Жалпы табыс
В) Кезең шығындары
С) Негізгі  қызметтен түсетін табыс (шығын)
D) Негізгі емес қызметтен түсетін табыс (шығын)
Е) Салық салуға дейінгі жай қызметтен табыс (шығын)
8. Кезең шығындарына, төмендегі аталғандардың қайсысы жатады ?

А) Жалпы және әкімшілік шығындар
В) Өткізу бойынша шығындар
С) Сыйақыларды төлеу бойынша шығындар
D) А,В,С жауаптары
Е) Дұрыс жауап берілмеген
9. Өзімен сальдолық қаржылық нәтижеге көрсетеді және жалпы табыс пен кезең шығындарды арасындағы айырмасының ретінде анықталады, бұл табыстар мен шығындар есебінің қандай көрсеткіші болады ?

А) Жалпы табыс
В) Кезең шығындар
С) Негізгі  қызметтен тусетін табыс (шыгын)
D) Негізгі емес қызметтен түсетін табыс (шығын)
Е) Салық салуға дейінгі  жай қызметтен табыс (шығын)
10. Сальдоланған қаржылық нәтиже (табыс, шығын) көрсетіледі, бұл табыстар мен шығындар есебінің қандай көрсеткіш болады ?

А) Жалпы табыс
В) Негізгі емес қызметтен тусетін табыс (шыгын)
С) Негізгі  қызметтен түсетін табыс (шығын)
D) Кезең шығындар
Е) Салық салуға дейінгі  жай қызметтен табыс (шығын)
11. Операциялық қызмет бұл - ?

А) Ақша қаражаттарының  қозғалысы
В) Ұзақ мерзімді активтерді сату және сатып алу
С) Табыс алу мақсатында заңды түлғаның негізгі қызметі және инвестициялық пен каржылыққа  жатпайтын басқа кызмет
D) Жеке капиталдың және заем қаражаттарының құрамы мен өлшемі өзгеру болып табылатын заңды тұлғаның қызметі
Е) А және С жауаптары
12. Инвестициялық қызмет бұл - ?

А) Ақша қаражаттарының  қозғалысы
В) Ұзақ мерзімді активтерді сату және сатып алу, өтелетін заемдарды алу жэне толеу
С) Табыс алу мақсатында заңды тұлғаның негізгі қызметі және инвестициялық пен қаржылыққа  жатпайтын қызмет
D) Жеке капиталдың және заем қаражаттарының құрамы мен өлшемі өзгеру болып табылатын заңды тұлғаның қызметі
Е) А және В жауаптары

13. Қаржылық қызмет бұл - ?

А) Ақша қаражаттарының  қозғалысы
В) Ұзақ мерзімді активтерді сату және сатып алу, өтелетін заемдарды алу және төлеу
С) Табыс алу мақсатында заңды тұлғаның негізгі қызметі және инвестициялық пен қаржылыққа  жатпайтын қызмет
D) Жеке капиталдың және заем қаражаттарының құрамы мен өлшемі өзгеру болып табылатын заңды түлғаның кызметі
Е) Банктік операциялардың жеке түрлерін жүзеге асыратын жиынтық қаражаттар
14. Ақша қозғалысы дегеніміз не ?

А) Ақшаның түсуі
В) Ақшаның кетуі
С) Ақшанын келіп түсуі және кетуі
D) А және С жауаптары
Е) Берілген жауаптардың бәрі дұрыс
15. Ұзақ мерзімді активтерді сату және сатып алу, өтелетін заемдарды алу және төлеу, бұл заңды тұлғаның қандай қызмет түріне жатады ?

А) Операциялық қызмет
В) Инвестициялық кызметі
С) Қаржылық қызметі
D) В және С жауаптары
Е) Берілген жауаптардың бәрі дұрыс
16. Жеке капиталдың және заем қаражаттарының құрамы мен өлшемі өзгеру болып табылатын заңды тұлғаның қызметі, бұл заңды тұлғаның қандай қызмет түріне жатады ?

А) Операциялық қызметі
В) Инвестициялық қызметі
С) Қаржылык  кызметі
D) А және С жауаптары
Е) Берілген жауаптардың бәрі дұрыс
17. Табыс алу мақсатында заңды тұлғаның негізгі қызметі және инвестициялық пен қаржылыққа  жатпайтын басқа қызмет, бұл заңды тұлғаның қандай қызмет түріне жатады ?

А) Операциялык кызметі
В) Инвестициялық қызметі
С) Қаржылық  қызметі
D) А және С жауаптары
Е) Берілген жауаптардың бәрі дұрыс
18. Есепті кезеңде орын алған жеке капиталдың құрылымдық және сандық өзгерістері туралы ақпаратты қай есепті кезеңде көрсетіледі?

А) Бухгалтерлік баланс
В) Табыстар мен шығындар туралы есеп
С) Ақша  қаражаттарының қозғалысы туралы есеп
D) Жеке капитал өзгерістері  тұралы есеп
Е) Түсініктеме қағаз
Тарау  3.  Кәсіпорынның табыстылығын талдау
Мақсаты: Табыстылықтың түсінігі және мәнімен танысу. Табыстылықтың абсолютті көрсеткіштерін талдау және табыстылықтың салыстырмалы  көрсеткіштерін талдау жасай білу.

Жоспар: 

3.1 Табыстылықтың түсінігі мен мәні  

3.2 Табыстылықтың абсолютті көрсеткіштерін талдау

3.3 Табыстылықтың салыстырмалы  көрсеткіштерін талдау

3.1 Табыстылықтың түсінігі мен мәні
Табыстар дегеніміз - қаржының келуі немесе активтер құнының өсуі, не болмаса пассивтердің азаюы түріндегі есепті кезендегі экономикалық пайданың ұлғаюы болып табылады, бұл акционерлер салымдарының есебінен өсуден басқа жағдайдағы капиталдың өсуіне әкеледі. 

Табыстылықтың көрсеткіштер жүйесі ең алдымен қаржьшық нәтижелердің абсолютті көрсеткіштерінен тұрады, олар: өнімді (жұмыс, қызметті) өткізудеи алына​тын табыс; жалпы табыс; негізгі қызметтен алынатын табыс; салық салынғанға дейінгі дағдылы қызметтен алынатын табыс; салық салынғаннан кейінгі дағдылы қызметтен   алынатын   табыс;   төтенше   жағдайларданалынған табыс; кәсіпорын қызметінің соңғы қаржылық нәтижесі болып табылатын таза табыс.

Табыс өз қызметтерін тиімді орындай алуы үшін келесідей негізгі шарттар қажет болады:

Жуықтаудың белгілі бір дәрежесінде, өнім бағасы еңбектің қоғамдық қажетті шығындарын көрсетуі тиіс және ол сондай-ақ еңбек өнімділігінің үздіксіз өсуі мен өзіндік құнның төмендеуін ескеруі қажет.

1. Бұйымдарды калькуляциялау және өнімнің өзіндік құнын анықтау жүйесі ғылыми негізделген болуы керек.
2. Табысты бөлу (тарату) механизмі белсенді роль атқаруы керек және өндірістің дамуы мен оның тиімділігін арттыруда ынталандырушы фактор болуы тиіс.
3. Табысты тиімді пайдалану тек қалған барлық қаржы тұтқаларының жүйесінде (амортизациялық аударымдар, қаржылық санкциялар, салық салу, акциздер, жал төлемі, дивидендтер, пайыздық мөлшерлемелер, арнайы қорлар, салымдар, пай (жарна) төлемдері, инвестициялар, есеп айырысу нысандары, несие түрлері, валюта және бағалы қағаздар курсы және т.б.) ғана мүмкін.

Табыстылық көрсеткіштерін талдау міндеттеріне мыналар жатады:

· табыстылықтың абсолютті көрсеткіштерінің жоспарының орындалуын бағалау;
· таза табыстың қалыптасуының құрамдас элементтерін зерттеу;
· табысқа әсер ететін факторлардың әсерін анықтау және сандық өлшеу;
· табысты бөлу бағыттарын, пропорцияларын және тенденцияларын зерттеу;

· табыстың өсу резервтерін анықтау;
· кәсіпорынның даму перспективасын ескере отырып, табысты тиімді пайдалану жөнінде ұсыныстар жасау;
· табыстылықтың (рентабельділіктің) әр түрлі коэффициенттерін және олардың деңгейлеріне әсер етуші факторларды зерттеу.

3.2 Табыстылықтың абсолютті көрсеткіштерін талдау

Табыстылықтың бірінші абсолютті көрсеткіші өнімді (жұмыс, қызмет) өткізуден алынатын  табыс болып табылады. Ол қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижесі туралы есепте қосымша құн салығы, акциздер және т.с.с. салықтар мен міндетті төлемдер, сондай-ақ қайтарылған тауарлардың құны, сату шегерімдері және баға шегерімдері алынып тасталып көрсетіледі.

Қаржы-шаруашылық қызметінің нәтижесі туралы есептің осы бабы бойынша негізгі қызметтен түсетін табыс көрсетіледі.

Табыс құрылымында ең үлкен үлес салмакты өнімдер мен тауарларды өткізуден түсетін табыс алады, оның мөлшері өнім өндіру деңгейімен, оның сапасымен және төменде қарастырылатын басқа да факторлармен анықталады.

Өнім өткізуден түсетін табыс сомасына қоймадағы өтпеген бұйымдар қалдықтарының және сатып алушының жауапты сақталуындағы тиеліп жіберілген тауарлардың өзгерістері белгілі бір әсер етеді. Тауарлы-материалдық қүндылықтардыц азаюы немесе керісінше өсуі бірінші жағдайда өткізуден тұсетін табыс сомасының өсуіне, екіншіде— азаюына әсер етеді.

Табыстылықтың екінші абсолютті көрсеткіші -жалпы табыс. 

Ол өнімді өткізудің қаржылық нәтижесін білдіреді және негізгі қызмет нәтижесінде өнімді өткізуден түскен табыс пен өткізілген өнімнің өндірістік өзіндік құны арасындағы айырма ретінде анықталады.

Бұл ауытқуға келесі факторлар әсер етті:

1) өткізілген әнімнің өндірістік өзіндік қүны;
2) өнім бірлігінің бағасы;
3) өткізілген енім көлемі (саны);
4) өткізілген өнім құрамындағы қүрьшымдық өзгерістер.
Жоғарыда аталған факторлардың осы ауытқуға әсерін анықтау керек. Олардың есебі келесі түрде жургізіледі.

1.
Өнімнің өндірістік өзіндік құнының өзгерісінің әсері, өткізілген өнімнің нақты өзіндік құнынан өткізілген өнімнің накты көлемінің жоспарлы өзіндік құнын алып тастау жолымен мына формула арқылы табылады:
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- өткізілген өнімнің нақты көлемі;
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- өнім бірлігінің нақты өзіндік құны;
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- өнім бірлігінің жоспарлы өзіндік құны. 

2.
Жалпы табыстың нақты көлемінің жоспардан ауытқуына қолданыстағы баға өзгерісінің әсері келесі формула бойынша есептеледі:
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Мұндағы: 
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 - өнім бірлігінің сәйкесінше нақты және жоспарлы бағасы. 

Өткізу көлемінің өзгерісінің жалпы табыс ауытқуына әсерін анықтау үшін алдымен өткізу көлемі бойынша жоспардың орындалу дәрежесін анықтау керек. 


Жалпы табысқа тауарлы өнімдерді өткізу көлемінің өзгерісінің әсері келесі есеп арқылы анықталады: 

1.                                                 N
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Мұндағы: 
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 -өндірістік өзіндік құны бойынша өткізу көлемі жоспарының орындалу деңгейі; 
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 - өткізілген өнімінң сәйкесінше нақты және жоспарлы өндірістік өзіндік құны. 

2.                                                   
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Мұндағы:  
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- тауарлы өнімді өткізу көлемінің табысқа тигізетін әсері;
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- жоспарлы жалпы табыс. 

Табыстылықтың келесі абсолютті көрсеткіші – негізгі қызметтен алынған (түскен) табыс. Ол сальдоланған қаржылық нәтижені білдіреді және жалпы табыс пен кезең шығындары арасындағы айырма ретінде мына формула бойынша бойынша анықталады: 

ДН =ДЖ - РК .

Мұндағы: ДН  - негізгі қызметтен алынған табыс;

ДЖ  - жалпы табыс;

РК  - кезең шығындары.

3.3 Табыстылықтың салыстырмалы  көрсеткіштерін талдау

Табыстылықтың салыстырмалы көрсеткіштеріне нарықтық экономика жағдайындағы кәсіпорынның қаржылық қызмет жасау, қаржыландыру көздерін ынталандыру, және оларды тиімді пайдалану сияқты мүмкіндіктерін анықтайтын, осы кәсіпорын  қызметінің тиімділігін сипаттайтын көрсеткіштері жатады. Табыстылық коэффициенттері салыстырмалы талдау мен кәсіпорынның қаржы жағдайын бағалаудың міндетті элементтері болып табылады, өйткені олар кәсіпорын табысын қалыптастырудың факторлық ортасын сипаттайтын маңызды көрсеткіштер.

Табыстылық көрсеткіштері 3 топқа бөлінеді:

1) жалпы активтер (авансталған, жиынтық капитал) және олардың жекелеген элементтері;

2) өнімдер;

3) ақша қаражаттарының таза ағымы (немесе түсім) негізінде есептелетін табыстылық көрсеткіштері.
Кәсіпорын мүліктерінің (активтерінің) тиімділігін өлшейтін көрсеткіш табыстылық коэффициенті, ол таза табыстың жалпы активтерге  (авансталған капитал) қатынасын көрсетеді.
Барлық ативтердің тиімділік деңгейі (авансталған, жиынтық капитал) мына формула бойынша есептейді: 

                                            Да=      _Таза табыс 

                                                     Барлық  активтер   
Ағымдағы активтердің табыстылығы ағымдағы активтерге салған бір теңгеден кәсіпорын қанша табыс алатынын көрсетеді:

Дт.а.= Дч 

        Та

Мұнда: Та- ағымдағы активтердің орташа көлемі.

Меншікті капиталдың табыстылық коэффициенті немесе мөлшерлемесі деп аталады:
ДСК= Дч 

        СК
Мұнда: Дч – таза табыс:

             СК – меншікті капитал.

Қарыз капиталының табыстылық мөлшерлемесі, кредиторлар табысының қарыз капиталына қатынасы ретінде анықталады:

Д= Кредиторлар табысы  =  Кредиторларға төленген пайыздар

           Қарыз капиталы         Қаржылық қарыздық міндеттемелер

                                                (қысқа, орта және ұзақ мерзімді)

Кәсіпорынның инвестицияланған капиталына табыстылық мөлшерлемесі, таза табыстың (салық төленгеннен кейін) активтердің жалпы массасына қатынасы ретінде анықталады:

Да=Дч(1-Сн)

А

Мұнда: Да- активтердің табыстылығы (инвестицияланған капитал);

             Дч – таза табыс;

             Сн- салық мөлшерлемесі;

             А – активтер;

             1-Сн - салық мөлшерлемесінің компанияға әсері.

Табыстылықтың маңызды салыстырмалы көрсеткіштің бірі бұл өндірістік қорлардың табыстылық деңгейі. Ол таза табыстың материалдық айналым қаражаттарының қалдығы мен негізгі құралдардың орташа құнына қатынасы ретінде есептелік шығарылады.

Тәжірибеде қаржылық салымдардың табыстылығы деп аталатын көрсеткіш те қолданылады, ол бірлескен кәсіпорындарда үлестік қатысудан және құнды қағаздар бойынша алынатын табыстардың, қаржылық салымдардың құнына қатынасы ретінде аныталады. 
Келесі маңызды көрсеткіш – бұл негізгі қызметтен алынатын табыс:
ДоД=ДО     
         SN+Pn  
Негізгі қызмет табыстылығының (табыс нормасы) көрсеткіші - өткізілген өнімнің табыстылығы. Бұл көрсеткіш өткізілген өнімнің 1 теңгесіне шаққандағы таза табыстың мөлшерін көрсетеді. 
Сату көлемнің табыстылығы жалпы табыстың және өнімді өткізуден  алынған табыс қатынасы арқылы анықталады. 
Бақылау сұрақтары:
1. Табыстылықтың түсінігі.

2. Табыстылықтың абсолютті көрсеткіштері.
3. Табыстылықтың салыстырмалы көрсеткіштері.

Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:

1. Кәсіпорынның табыстылығы қандай көрсеткіштер арқылы сипатталады ?

A) Абсолютті және салыстырмалы
B) Кірістірмелі және абсолютті
C) Абсолютті және табысты
D) Салыстырмалы және пайдалы
E) Нарықты және негізгі

2. Табыстар немесе кірістер сомасы, ол ?

A) Салыстырмалы көрсеткіш
B) Абсолютті көрсеткіш
C) Табыс көрсеткіш
D) Өнім көрсеткіш
E) Кіріс көрсеткіш
3. Нарықтық экономика жағдайына кәсіпорынның шаруашылық қызметінің негізгі және түркі мақсаты, ол ?

A) Құжаттар
B) Шығын
C) Пайда алу
D) Мәнді болу
E) Дұрыс жауап жоқ
4. Табыстылықтың бірінші абсолютті көрсеткіш ?

A) Жұмыс қызметі
B) Төлемдер
C) Өнім өткізуден түскен табыс
D) Салыстырмалы табыс
E) Жалпы табыс
5. Табыстылықтың екінші абсолютті көрсеткіші ?

A) Төлемдер
B) Жалпы табыс
C) Салыстырмалы табыс
D) Жұмыс қызметі
E) Өнім өткізуден түскен табыс
6. Жалпы табыстың өзгеруіне не әсер етеді ?

A) Төлемдер
B) Абсолютті көрсеткіші
C) Салыстырмалы көрсеткіші
D) Негізгі факторлар
E) Жұмыс қызметі
7. Табыстың келесі абсолютті көрсеткіш ?

A) Өнім өткізуден түскен табыс
B) Жалпы табыс
C) Жұмыс қызметі
D) Төлемдер
E) Негізгі қызметтең түскен табыс
8. Өткізілген өнімнің 1 теңгесіне шығындардың өзгеруі, ол ?

A) Негізгі факторлар
B) Төлемдер
C) Нарық пайдасы
D) Табыс
E) Абсолютті көрсеткіш
9. Кәсіпорынның қызметінің тиімділігін сипаттайтын көрсеткіш ?

A) Абсолютті
B) Салыстырмалы
C) Табыстылық
D) Төлемді
E) Экономикалық
10. Қандай көрсеткіш үш топқа бөлеміз ?

A) Абсолютті
B) Салыстырмалы
C) Экономикалық
D) Табыстылык
E) Нарықтық
11. Кең қолданылатын, дұрыс көрсеткіштерінің біреуі ?

A) Абсолютті коэффициент
B) Табыстылык коэффициент
C) Салыстырмалы коэффициент
D) Экономикалық коэффициент
E) Төлемді коэффициент
12. Тәжірибе жүзінде қандай көрсеткіш кеңінен қолданылады ?

A) Ағымдағы активтер табыстылығы
B) Жалпы активтер табыстылығы
C) Ақша құралының табыстылығы
D) Авансталған активтер табыстылығы
E) Жалпы капиталдың табыстылығы
13. Ағымдағы активтер табыстылығының формуласы ?

A) Тағ.акт = Шығын – Ағымды актив
 B) Тағ.акт = Шығын / Ағымды актив
 C) Тағ.акт = Таза табыс / Ағымды актив
 D) Тағ.акт = Табыс + Ағымды актив
 E) Тағ.акт = Шығын * Ағымды актив
14. Акционерлік компаниялар құқықтарында жұмыс істейтін кәсіпорындар көрсеткіші қалай аталады ?

A) Меншікті капиталдың табыстылық коэффициент
B) Ставка табысы
C) Абсолютті коэффициент
D) Салыстырмалы коэффициент
E) Табыс коэффициент
15. Негізгі қызметтің табыстылық көрсеткіші, ол ?

A) Шығын айырмасы
B) Өткізілген өнімнің табыстылығы
C) Пайда өнімінің табысы
D) Абсолютті пайданың табыстылығы
E) Салыстырмалы көрсеткіштің табыстылығы
16. Меншікті капиталдың табыстылық коэффицентінің формуласы ?

A) Тменш.кап = Таза табыс – Салыстырмалы табыс
B) Тменш.кап = Шығын + Меншікті капитал
C) Тменш.кап = Пайда / Салыстырмалы табыс
D) Тменш.кап = Табыс * Меншікті капитал
E) Тменш.кап = Таза табыс / Меншікті капитал
17. Өнім өткізуден түскен табыстың өзгеруі, ол ?

A) Коэффициент
B) Негізгі фактор
C) Абсолютті көрсеткіш
D) Салыстырмалы көрсеткіш
E) Таза табыс
Тапсырмалар:


1. «Тәжірибе» кәсіпорынның қаржылық есептемесіне сүйене отырып (Қосымша А,Б,В) кәсіпорынның табыстылықтың абсолютті көрсеткіштерін есептеп (Кесте 1.1) кезең аралығындағы өзгерістерге қорытынды жасаңыз. 
Кесте 3.1
«Тәжірибе» кәсіпорынның табыстылықтың
абсолютті көрсеткіштерін талдау

	Көрсеткіштер
	Кезең басына
	Кезең аяғына
	Өзгерістер (+;-)

	
	
	
	


2. «Тәжірибе» кәсіпорынның қаржылық есептемесіне сүйене отырып (Қосымша А,Б,В) кәсіпорынның табыстылығының салыстырмалы көрсеткіштерін есептеп (Кесте 1.2) кезең аралығындағы өзгерістерге қорытынды жасаңыз және факторлық талдау арқылы өзгерістерге себеп болатын көрсеткіштерін анықтаңыз. 

Кесте 3.2 
«Тәжірибе» кәсіпорынның
табыстылықтың салыстырмалы көрсеткіштерін талдау

	Көрсеткіштер
	Кезең басына
	Кезең аяғына
	Өзгерістер (+;-)

	
	
	
	


Тарау 4. Кәсіпорынның мүлігінің құрылымы және динамика құрамын талдау
Мақсаты: Баланс активтерінің құрамы мен құрылымының динамикасын талдау,  өндірістік потенциалы мен оның негізгі құралдарының жағдайын және кәсіпорын мүлкінің мобильділігін (іске тартылу деңгейін) талдау, ағымдағы активтердің құрамы мен құрылымын талдау жасауға үйрену.

Жоспар: 

4.1 Баланс активтерінің құрамы мен құрылымының динамикасын талдау   

4.2 Өндірістік потенциалы мен оның негізгі құралдарының жағдайын және кәсіпорын мүлкінің мобильділігін (іске тартылу деңгейін) талдау 

4.3 Ағымдағы активтердің құрамы мен құрылымын талдау

4.1 Баланс активтерінің құрамы мен құрылымының динамикасын талдау   

Баланс активтерінің құрамы мен құрылымының динамикасын талдау   кәсіпорынның барлық мүліктерінің және оның жекелеген түрлерінің абсолютті және салыстырмалы арту немесе кему мөлшерін белгілеуге мүмкіндік береді. Қаржылық есептің маңызды элементі болып саналатын активтерді, талдау барысында, осы активтердің нақты қолда бары, құрамы, құрылымы және оларда болған өзгерістер зерттеледі. Активтердің жалпы құрылымын және оның жеке топтарын талдау, олардың рационалды таратылуын талқылауға мүмкіндік береді.
Қаржылық есептің маңызды элементі болып саналатын активтерді, талдау барысында, осы активтердің қолда нақты бары, құрамы, құрылымы және оларда болған өзгерістер зерттеледі. Активтердің жалпы құрылымын және оның жеке топтарын талдау, олардың рационалды таратылуын талқылауға мүмкіндік береді.

Активтердің өсуі (артуы) кәсіпорынның болашақтағы дамуын көрсететін болғандықтан, ол осы кәсіпорын жұмысының оң нәтижесін сипаттайды. 
Активтерді талдай отырып, олардың қалай таратылғанын және есептә жылы неге көбірек көңіл бөлінгенін, сондай-ақ кәсіпорынның өндірістік потенциалы мен оның негізгі құралдарының жағдайын және кәсіпорын мүлкінің мобильділігін (іске тартылу деңгейін) анықтау қажет. Ең алдымен кәсіпорынның өндірістік потенциалының көлемін анықтау қажет. Бірінші әдістеме бойынша оның құнына негізгі құралдардың, өндірістік қорлардың, аяқталмаған өндірістің құндары қосылады. Екінші әдістемеде кәсіпорынның өндірістік потенциалын анықтайтын активтер құрамына жоғарда көрсетілгендерге қосымша, аяқталмаған күрделі қаржылар және қондырылатын жабдықтар құны қосылады. 
Осы көрсеткіштен кейін баланс валютасындағы ағымдағы активтер үлесін анықтау маңызды: ағымдағы активтер құнының кәсіпорын барлық мүлкінің құнына қатынасымен анықталатын кәсіпорын активтерінің іске тартылу (мобильді) коэффициентінің өсуі. Ол қарызды өтеуге арналған қаражат үлесін сипаттайды. Бұл көрсеткіштің өсуі мүлік әлде қайда мобильді болады, оның айналымдылығының жылдамдығын және оны пайдалану тиімділігінің өскендігін көрсетеді.
4.2 Өндірістік потенциалы мен оның негізгі құралдарының жағдайын және кәсіпорын мүлкінің мобильділігін (іске тартылу деңгейін) талдау 

Алайда активтерді талдай отырып, олардың қалай жаратылғанын және есепті жылы неге көбірек көңіл бөлінгенін, сондай-ақ кәсіпорынның өндірістік потенциалы мен оның негізгі құралдарының жағдайын және кәсіпорын мүлкінің мобильділігін (іске тартылу деңгейін) анықтау қажет. Ол үшін, ең алдымен кәсіпорынның әндірістік потенциалының көлемін анықтау қажет, ол туралы арнайы оқулықтарда түрлі көзқарастар кездеседі. Бірінші әдістеме бойынша оның құнына негізгі құралдардың, өндірістік қорлардың, аяқталмаған өндірістің, өсімдеп және бордақылаудағы малдар құндары қосылады.Екінші әдістемеде кәсіпорынның өндірістік потенциалын анықтайтын активтер құрамына жоғарыда көрсетілгендерге қосымша, аяқталмаған күрделі қаржылар және қондырылатын жабдықтар құны қосылады. Бұл әдістеме кәсіпорындарда болып жатқан даму процесін әлдеқайда дәл сипаттайды. "Шаруашылық тәжірибесінің мәліметтері негізінде, өндірістік мақсаттағы мүлік коэффкциентінің келесі шегі, яғни Кп > 0,5 қалыпты болып есептеледі" - деп жазады А.Д. Шеремет пен Р.С. Сайфулин. Көрсеткіштердің мәні ең төменгі (қатерлі) мәннен аз болған жағдайда, кәсіпорынның есепті кезендегі қызметінің қаржылық нәтижелері активтерді мекшікті қаражат есебінен толықтыруға мүмкіндш бермейтін болса, өндірістік мақсаттағы мулікті арпыру үшікұзақ мерзімді қарыз қаражаттарын тартқан жөн.
Осы көрсеткіштен кейін баланс валютасындағы ағымдағы активтер үлесін анықтау маңызды: ағымдағы активтер құнының кәсіпорынның барлық мүлкінің құнына қатынасымен аныкталатын кәсіпорын активтерінің іске тартылу (мобильді) коэффициентінің өсуі. Ол қарызды өтеуге арналған қаражат үлесін сипаттайды. Коэффициет мағынасы артқан сайын кәсіпорынның үздіксіз жұмысты камту және кредиторлармен есеп айырысу мүмкіндігі де арта түседі. Қаржы тұрғысынан алғанда оның өсуі актив құрылымындағы жағымды өзгеріс болып табылады - яғни мүлік әлдеқайда мобильді (іске тартылған) болады, бұл оның айналымдылығының жылдамдығын және оны пайдалану тиімділгінің өскендігін көрсетеді.
Әрі қарай кәсіпорынның мүліктік жай-күйіндеқандай сапалық өзгерістер болғанын зерттеу қажет. Бұл кәсіпорынның материалды-техникалық базасын құрайтын және негізгі қорлары болып саналатын, оның өндірістік потенциалының маңызды элементінің жағдайын зерттеу қажет.
Кәсіпорын муліктерінің жалпы құнындағы негізпқұралдардың нақты құнының (қалдық) үлес салмағынын өзгеруі, ерекше назар аударады. Өйткені бұл көрсеткішкәсіпорынның кәсіпкерлік қызметінің көлемін анықтаудағы басты бағыт болып табылады. Кәсіпорын мүліктерінің жалпы жиынындағы негізгі құралдардың нақты құнының коэффициентінің мөлшері баланс активтерінің барлық сомасының 50 пайызынан кем болмауы тиіс.

4.3 Ағымдағы активтердің құрамы мен құрылымын талдау

Әрі қарай, ағымдағы активтердің құрамы мен құрылымын талдау қажет.

Нарық жағдайында айналым қаражаттарының төмен мобильділігі әрдайым теріс бағаланбайтындығын да ескерген жөн. Есеп айырысу шотында қаражаттар қалдығының аздаған сомасының бар болуы немесе олардың болмауы әлі де болса кәсіпорынның төлем қабілетсіздігін көрсетпейді.
Өтімді емес, өтімділігі төмен тауарлы-материалдық құндылықтардың бар болуы, дебиторлық борыштың әсіресе, оның күмәнді бөлігінің үлкен мөлшерде болуы айналым қаражаттарының айналымдылығының бәсеңдеуіне әкеліп соқтырады және кәсіпорынның қаржылық жағдайына кері әсерін тигізеді. Осылайша, мүліктің және ағымдағы активтердің мобильділігінің өскеніне қарамастан, кәсіпорын басшылығы оның құрамындағы өзгерістердің негізділігін және оның себептерін бағалауы қажет, сондай-ақ кәсіпорынның ағымдағы активтерінің жалпы сомасында маңызды көрсеткіштердің бірі болып саналатын және оның қаржылық тұрақтылығын сипаттайтын дебиторлық борышты талдауға басты назар аударуы қажет. Айта кеткен жөн, кәсіпорынның қаржы жағдайына дебиторлық борыштың нақты бар болуы емес, оның көлемі, қозғалысы және түрі, яғни бұл борыштың пайда болу себебі әсер етеді. Дебиторлық борыштың пайда болуы кредиторлық борыш сияқты ақшаны аудару арқылы есеп айырысу жүйесі кезеңіндегі шаруашылық қызметтегі объективті процесс болып табылады. Дебиторлық борыш барлық уақытта есептеулер тәртібінің бұзылуы нәтижесінде туындап, барлық уақытта да қаржылық жағдайды нашарлатады деуге болмайды. Сондықтан да, оны меншікті қаражатты толығымен айналымнан шығару деп есептеуге болмайды, өйткені оның бір бөлігі банктік несиелендірудің нысаны болып табылады да кәсіпорынның төлем қабілеттілігіне ешбір ықпал етпейді.Кәсіпорынның дебиторлық борышы қалыпты және өтелмеген болып екіге бөлінеді. Өтелмеген дебиторлық борышқа, төлеу мерзімі өтіп кеткен есеп айырысу құжаттары бойынша тиеліп жіберілген тауарлар үшін қарыздар жатады. Өтелмеген дебиторлық борыш айналым қаражаттарының заңсыз бұрмалануын және қаржы тәртібінің бұзылуын көрсетеді. Осыған байланысты тал-даушы оның құрылымын зерттеу негізшде өтелмеген дебиторлық борышты анықтауы тиіс.Дебиторлық борыштың құрамы және құрылымы мен толық танысып шыққаннан кейін оны нақты құны бойынша бағалау керек. Себебі дебиторлық борыштың барлығы бірден өндіріліп алмауы мүмкін. Оның қайтарымдылығы өткен тәжірибенің, сондай-ақ ағымдағы жағдайлардың негізінде анықталады. Бухгалтерлік тәуекелдің мәні, сол өткен кезең тәжірибесі болашақтағы зиянға сай келмеуі мүмкін немесе ағымдағы жағдайлартолығымен ескерілмей қалуы мүмкш. Нәтижесінде зияндар елеулі дәрежеде болады. Талдаушы дебиторлық борыштың қайтарылу ықтималдылығын анықтаудың және оны дайындаудың дұрыстығы мен нақтылығын білуі керек. 
Бақылау сұрақтары:
1. Баланс активтерінің құрамы мен құрылымы
2. Өндірістік потенциалының түсінігі және оның көрсеткіші
3. Кәсіпорын активтерінің іске тартылу (мобильді) коэффициентінің мәні
Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:

1. Баланс активтерінің құрамы мен құрылымының динамикасын талдау қандай көлемін анықтауға береді ?

A) Абсолютті және салыстырмалы
B) Абсолютті және көмекші
C) Салыстырмалы және көмекші
D) Абсолютті және активті
E) Активті және пассивті
2. Ненің өсуі кәсіпорын қызметінің кеңеюін мәлімдейді ?

A) Пассивтің
B) Активтің
C) Абсолюттің
D) Салыстырманың
E) Көрсеткіштің
3. Қаржылық есептіліктің маңызды элементі не ?

A) Абсолют;

B) Салыстыру;

C) Көрсеткіш;

D) Активі;

E) Пассив;

 4. Актив құрылымын жалпы және оның жекелеген элементтерін талдау қандай талқылауға мүмкіндік береді ?

A) Салыстырмалы
B) Рационалдыі
C) Көрсеткішті
D) Құрылымды
E) Талдамалы
5. Кәсіпорын капиталының орналасуы туралы ақпарат қайда көрсетіледі ?

A) Коэффициентте
B) Салыстырмалы көрсеткіште
C) Баланс активінде
D) Баланс пассивінде
E) Абсолютті көрсеткіште
6.  Баланстағы валютамен ағымдағы активтер үшін анықтау маңызы ?

A) Иммобильді қаражаттардың коэффициенті
B) Мобильді сәйкестендіру коэффициенті
C) Активті баланстың коэффициенті
D) Пассивті баланстың коэффициенті
E) Кәсіпорын активтерінің мобильдік коэффициенті
 7. Коэффицент мәні неғұрлым жоғары болса, онда кредиторлармен есептесу мүмкіндігі қандай ?

A) Соғұрлым кем болады
B) Соғұрлым артык болады
C) Тең болады
D) Орташа болады
E) Дұрыс жауап жоқ
8. Кәсіпорын активтерінің орналасу тиімділігі не ?

A) Мобильді және демобильді
B) Иммобильді және демобильді
C) Мобильды және иммобильды
D) Мобильді және коэффициентті
E) Демобильді және демобилизациялау
9. Мобильді және иммобильді қандай актив арқылы анықтауға болады ?

A) Активті
B) Пассивті
C) Демобильді
D) Ағымды
E) Баланстық
10. Қатынастың қандай шамасы арқылы ерекшеленеді?

A) Критикалық және салыстырмалы
B) Оптималды және салыстырмалы
C) Дұрыс жауап жоқ
D) Аталғанның барлығы
E) Оптималды және критикалық
11. Кәсіпорынның өндірістік потенциалының маңызы неде ?

A) Жағдайын зерттеу
B) Мақсатын қарастыру
C) Негізін зерттеу
D) Қорларын тексеру
E) Балансты зерттеу
12. Ерекше орынды кәсіпорын мүлкінің жалпы құнында не алады ?

A) Мобильді коэффициент
B) Демобильді коэффициент
C) Ұлес соммасының өзгеруі
D) Нақты құнның коэффициенті
E) Мөлшерлі төлем өзгерісі
13. Кәсіпорын мүлкінің жалпы нәтижесінде негізгі қорлардың қандай құны болуы тиіс ?

A) Тұрақты
B) Нақты
C) Активті
D) Пассивті
E) Салыстырмалы
14. Дебиторлық берешек құрамы қандай ?

A) Ауыспалы және салыстырмалы
B) Нақты және ауыспалы
C) Көмекші және үмітсіз
D) Үмітсіз және сенімсіз
E) Сенімді және көмекші
15. Дебиторлық берешек кәсіпорынның қаржылық жағдайына қандай әсер тигізеді ?

A) Теріс
B) Оң
C) Активті
D) Пассивті
E) Өзгермелі
16. Жеке қаражат көздерінің қоры бұл

А) Қаржылық тұрақтылық коры
В) Материалдық қоры
С) Нақты құн қоры

D) Негізгі құралдар қоры
Е) Материалдық емес қоры
Тапсырмалар:

1. Баланс мәліметтері бойынша активтердің құрамы мен құрылымына талдау жасаңыз (Кесте 4.1).
Кесте 4.1
Кәсіпорын активтерінің құрамы мен құрылымын талдау

	
	АКТИВ
	Кезең басында
	Кезең соңында
	Кезең аралығындағы
өзгеріс (+,-)
	Құрылымдағы

өзгеруі
(4гр.-2гр.)

	
	
	сомасы,
мың тг.
	үлес
салма-ғы,%
	сомасы,
мың тг.
	үлес
салма-ғы,%
	мың тг.
(Згр.-
1гр.)
	%,
(5гр.:1гр.-100)
	

	А
	Б
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	
	I бөлім Ұзақ мерзімді активтер
	
	
	
	
	
	
	

	1
	Негізгі құралдар
	
	
	
	
	
	
	

	2
	.....
	
	
	
	
	
	
	

	 
	I бөлімнің барлығы
	
	
	
	
	
	
	

	
	II бөлім Ағымдағы активтер
	
	
	
	
	
	
	

	1
	Шикізаттар мен материалдар
	
	
	
	
	
	
	

	2
	.....
	
	
	
	
	
	
	

	
	II бөлімнің барлығы
	
	
	
	
	
	
	

	
	Баланс
	
	
	
	
	
	
	


2. Баланс мәліметтері бойынша кәсіпорынның ағымдағы активтерінің құрамы мен құрылымын келесі кесте бойынша талдаңыз:
	№
	Көрсеткіштер
	Кезең басында
	Кезең соңында
	Кезең аралығындағы
өзгеріс (+,-)
	Құрылымдағы

өзгеруі
(4гр.-2гр.)


	
	
	сомасы,
мың тг.
	үлес
салма-ғы,%
	сомасы,
мың тг.
	үлес
салма-ғы,%
	мың тг.
(Згр.-
1гр.)
	%,
(5гр.:1гр.-100)
	

	 1
	 Ағымдағы активтер,
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 оның ішінде:
	
	
	
	
	
	
	

	 
	 1.1 Тауарлы материалдық қорлар
	
	
	
	
	
	
	

	
	1.2 Дебиторлық борыш
	
	
	
	
	
	
	

	
	1.3 Ақша қаражаттары және қысқа мерзімді қаржылық инвестициялар
	
	
	
	
	
	
	

	
	1.4 Басқа да ағымдағы активтер
	
	
	
	
	
	
	

	
	Барлығы
	
	
	
	
	
	
	


Тарау 5. Қаржылық ресурстың қайнар көзінің құрылымы және динамика құрамын талдау (баланс пассиві)
Мақсаты: Баланс активінің құрастырылу көздерінің құрамы мен құрылымының салыстырмалы көрсеткіштерін талдау, меншікті капиталды талдау, қатыстырылған капиталды талдауды қарастыру
Жоспар: 

5.1 Баланс активінің құрастырылу көздерінің құрамы мен құрылымының салыстырмалы көрсеткіштерін талдау   

5.2  Меншікті капиталды талдау

5.3  Қатыстырылған капиталды талдау

5.1 Баланс активінің құрастырылу көздерінің құрамы мен құрылымының салыстырмалы көрсеткіштерін талдау   

Талдау жүргізушінің келесі әрекеті баланс активінің құрылу көздерін талдау болады. Бұл кезде кәсіпорын мүлкінің келіп түсуі, оны сатып алу және оның құрылуы да, кәсіпорынның өзінің де, қарызға  алынған капиталдың да есебінен жүргізілуі мүмкін екендігін есте сақтау керек. Ал меншікті капитал мен қарызға алынған капиталдың арасындағы қатынас оның қаржылық тұрақтылығын көрсетеді.
Меншікті капиталдың көлемін ғана анықтап қоймай, сонымен бірге капиталдың жалпы сомасындағы оның үлес салмағын да анықтау маңызды. Бұл көрсеткіш арнайы әдебиеттерде әр түрлі атпен берілген (тәуекелсздік коэффициенті, автономдық коэффициенті), бірақ оның мәні бір ғана -  бұл коэффициентке қарап кәсіпорын сырттан тартылған қаржыдан қаншалықты тәуелсіз екендігін және өз қаражатын қаншалықты жұмсай алатынын көруге болады. Тәуелсіздік коэффициентін меншікті капиталды барлық авансталған капиталға бөлумен анықтайды:

КТС = МК:АК

Мұндағы:   КТС - тәуелсіздік коэффициенті; 

Мк- меншікті капитал;

Ак - авансталған капитал (баланс валютасы  жиыны,  яғни қаржыландырудың жалпы сомасы).

Бұл коэффициенттің өсуі кәсіпорынның қаржылық тәуелсіздігі жоғары екендігін көрсетсе, алдағы уақытта қаржылық қиындықтардың азаятындығын көрсетеді.
Батыс экономистері тәуелсіздік коэффициентінің неғұрлым жогары деңгейде болғаны дұрыс деп санайды. Себебі бұл қаржы көздерінің тұрақты құрылымын сақтауға мұмкіндік береді. Инвесторлар, несие берушілер дәл осындай құрылымды таңдайды, себебі ол кәсіпорынға өздерінің міндеттемелерінің кепілдігін жоғарылатады. Неғұрлым кәсіпорынның қаражаты көп болса, соғұрлым үздіксіз жұмыс қамтамасыз етіліп, нарық жағдайында алға шығуға көмектеседі. Сондықтан кәсіпкерлер әр түрлі резервтерді құру жолымен және жарғылық қорға бөлінбеген табысты тікелей қосу арқылы өзіндік капиталды көбейтуге тырысады.
Қаржылық талдаудан кітаптардың бірқатар авторлары инвесторлар мен несие берушілерді қамтамасызететін, меншікті капиталдың оның жалпы сомасына қатынасының ең аз мәні 0,6 болып табылады деп есептейді. А.Д. Шеремет, А.М. Ковалев; В.П. Привалов, О.В. Ефимова және тағы басқалар бұл көрсеткіштің 0,5 деңгейдегі мәні кәсіпорынның барлық міндеттемелерін өз қаражатымен жабуды қамтамасыз ете алатын ең төменгі көрсеткіш бола алады деп санайды. АҚШ және Еуропа елдерінде тәуелсіздік коэффи-
циентінің жоғары жетерлік деңгейі болып, 0,5-0,6 тей болатын меншікті капиталдың баланс валютасына қатынасы саналады. Бұл жағдайда несие берушілердің тәуекелдігі төмен болады: өз қаражаттарынан қалыптастырьілған мүліктің жартысын сатып (қарызға алынған қаражаттар салынған, екінші жартысы кейбір себептермен кұнсызданған болса да), кәсіпорын өзінің қарыз міндеттемелерін жабуына болады.
Жабдықтаушылар мен сатып алушылар арасындағы келісім-шарттық міндеттемелер қатаң сақталатын және фирманың атағына үлкен мән берілген нарықтық экономикасы дамыған елдерде тәуелсіздік коэффициентіне мұндай жоғары талаптарды қоймайды (Жапонияда оны 0,2-ге дейін төмендетуге болады). Жоғарыда келтірілген меншіктік коэффициентін 0,5-0,6 деңгейінде шектеуді орындау, қарызға берушілер үшін ғана емес, кәсіпорынның өзіне де маңызды. Сондықтан талдаушыға, қаражат көздерін орналастырудың тиімділігін белгілеуге мүмкіндік беретін, құрылымына зерттеу жүргізіп баға беру қажет. Нарық жағдайында ол ақпаратт ішкі және сыртқы пайдаланушылармен жүзеге асырылады. Ақпаратты сыртқы пайдаланушылар, мысалы, банктер, несие берушілер меншіктік капиталдың авансталынған капиталдың жалпы сомасындағы үлесінің өзгеруін, келісім-шарттарға отырған кездегі қаржылық тәуекелдік жағынан баға береді. Меншіктік капиталдың үлесі төмендегенде тәуекелділік өседі. Кәсіпорын капиталының құрылымын зерттеу оларға кәсіпорын қызметінің кеңейгені немесе қысқарғаны жайлы айтуына мүмкіндік береді. Қысқа мерзімдік несиелердің төмендеуі және меншіктік капиталдың өсуі кәсіпорын қызметінің қысқарғанын көрсетеді. Бірақ бірыңғай мұндай қорытынды жасауға болмайды, себебі бұл қаражаттардың үлесі басқа факторлардың несие үшін және дивидендке пайыздық мөлшерлемелер әсерінен болуы мұмкін. Егер несие үшін пайыздық мөлшерлемелер дивиденттердің мөлшерлемелерінен төмен болса, онда тартылған қаражатты өсірген дұрыс, ал егер керісінше болса, онда меншікті капиталды пайдаланған дұрыс. Әрине, авансталған капиталдың құрылымы жоғарыда қарастырылған жағдайларға тәуелді болады.
Қаржылық есеп берудің активтерінің қалыптасу көздерінің қүрылымын зерттеу үшін келесідей талдау кестесі құрылады.

Алайда бұл кәсіпорынның қаржылық жағдайының (тұрақтылығының) төмендегенін дәлелдемейді. Бұны тәуелсіздік коэффициентіне кері көрсеткіш болып табылатын қатыстырылған капиталдың барлық авансталынған капиталдағы үлес салмағы да дәлелдейді. 

Оны тәуелділік коэффициенті деуге де болады. Ол мына формулармен анықталады: 
КТ = ҚК:АК  немесе  КТ = 1 – КТС.
Мұндағы:   КТ - тәуелділік коэффициені;

Қк -   қатыстырылған капитал; 

Ак -   авансталган капитал  (баланс валютасы, жиыны);

КТС -   тәуелсіздік коэффициенті. 

Бұл   коэффициент   авансталған   капиталдың   жалпы сомасындағы қарыздың үлесін сипаттайды.
Бұл үлес жоғары болған сайын, кәсіпорынның сыртқы қаржыландыру көздерінен тәуелділігі жоғарылайды.

Келесі, кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығын сипаттайтын менішкті капиталдың қатыстырылған капиталға қатынасын көрсететін қаржыландыру коэффициенті болып табылады.

КК = МК : ҚК

Мұндағы: КҚ - қаржыландыру коэффициенті;

МК- меншікті капитал; 

ҚК- қатыстырылған капитал.
Бұл коэффициент жоғары болған сайын, соғұрлым банктер мен инвесторлар қаржыландыруға соғұрлым сенімді кіріседі.
Бұл коэффициент кәсіпорын қызметінің қандай бөлігі өз қаражатымен, ал қандай бөлігі қарыз қаражатымен қаржыландырылатынын көрсетеді. Қаржыландыру коэффициенті - <1 болатын жағдай (кәсіпорн мүлкінің көп бөлігі қарыз қаражатымен қалыптасқан) төлем қабілеттілігінің өте қауіпті жағдайға жеткендігін және несие алуды қиындатқанын көрсетеді.
Батыс фирмаларында қаржыландыру коэффициентінің кері көрсеткіші кеңінен қолданылады, қатыстырған капиталдың меншіктік капиталға қатынасымен анықталатын қарыз және меншікті қаражаттар қатынасыньщ коэффициенті: 

КҚ/М= Қк * Мк

Мұндағы:  КҚ/М -    қарыз  және  меншікті  қаражаттар қатынасының коэффициенті; 

                    Қк -      қатыстырылған капитал; 

                    Мк -     меншікті капитал.

Бұл коэффициент кәсіпорын активіеріне салынған меншікті қаражаттың әрбір теңгесіне қанша қарыз қаражатын тартқанын көрсетеді. 
Арнайы әдебиеттерде   бұл көрсеткіш үшін қалыпты шектеу: К<1. Егер оның мәні 1-ден асып кетсе, онда кәсіпорынның қаржылық тәуелсіздігі мен тұрақтылығы қауіпті нүктеге (жағдайға) жетеді, бірақ жауап әр уақытта бір жақты бола бермейді. Қарыз және меншікті қаражаттар қатынасының коэффициенті салалық ерекшеліктерге, кәсіпорынның шаруашылық қызметінің сипатына және айналым қаражатының айналу жьщдамдығына байланысты болады. Материалдық айналым қаражатының айналымдылығының жоғары көрсеткіштері және дебиторлық борыштың одан да жоғары айналымдылығы кезінде коэффициенттің қауіпті мәні бірден де асып кетуі мүмкін, ол сонда да кәсіпорынның қаржылық дербестігіне ешшқандай әсерін тигізбейді. 
Кәсіпорынның тәунлсіздік (дербестік) дәрежесін сипаттайтын ең бір маңызды көрсеткіштердің бірі қаржылық тұрақтылық коэффициенті болып табылады немесе оны басқаша инвестицияларды жабу коэффициенті деп атайды. Ол меншікті және ұзақ мерзімді қарыз капиталының жалпы (авансталған) капиталдағы үлесін сипаттайды және мына формуламен анықталады:

КҚТ=(МК+ҰМ)/АК.
              Мұндағы:  КҚТ - қаржылық тұрақтылық коэффициенті;

                                                   МК – меншікті капитал;

                                                   ҰМ - ұзақ мерзімді міндеттемелер;

                                                  АК – авансталған капитал.

Бұл дербестік коэффициентпен салыстырғанда анағұрлым жұмсақ көрсеткіш. Бұл коэффициенттің қалыпты мәні 0,9-ға тең болуы керек, ал оның 0,75-тен төмендеуі қауіпті. 

КҰ/М = ҰМ*(МК + ҰМ)

Мұндағы: Кұ/м - қарыз қаражаттарын зақ ерзімді тарту коэффициенті немесе       ұзақ мерзімді міндеттемелер коэффициенті;

Мк -     меншікті капитал; 

ҰМ -     ұзақ мерзімді міндеттемелер. 

Бұл коэффициент қаржылық есеп берудің активтерін
қаржыландыру үшін меншікті капиталмен қатар тартылған үзақ мерзімді несиелер мен қарыздардың лесін көрсетеді, кәсіпорын өндірісті жаңарту мен кеңейту үшін қарыз қаражаттарын қаншалықты интенсивті пайдаланып жатқанына баға береді.
Капиталдың құрылымын қалыптастырудың тиімділігін (қолайлылығын) анықтау үшін жоғарыда келтірілген көрсеткіштермен қатар инвестициалау коэффициентін де қолдану ұсынылады. Ол батыс фирмаларында кеңінен қолданыяады және меншікті капиталдың негізгі қүралдарға қатынасымен анықталады. 
Активтерді құрудың ең дұрыс жолы больш, меншікті капитал барлық негізгі капиталды (айналымнан тыс активтер) және айналым капиіалының бір бөлігін жабатын кездегі жол саналады, Кәсіпорын, барлық қарыз қаражаттары алынып қойып жатса да өмір сүре беретін болады. Кәсіпорынның капиталын пайдалану туралы тағы бір қызық ой - меншікті капиталды тек қана негізгі құралдарды сатып алуға жұмсап, ал айнальщ қаражаттары (ағымдағы активтер) келесі жолмен қалыптасуы керек: 1/4 - ұзақ мерзімді қарыздар есебінен, ал 3/4 - қысқа мерзімді қарыздар есебінен. Кәсіпкер, егер өзінің капиталы аз, ал басқанікі көп болса, жақсы жұмыс істейтін болады. Нарықтық қарым- қатынас осы принцип (қағида) бойынша құрылған. Аз ғана капиталың бола тұра, кеп табыс алуға болады.
Меншікті, қарыз (қатыстырылған) және жалпы (авансталған) капиталдың қатынасын әр түрлі түрғыдан сипаттайтын коэффициенттермен қалыптасқан жағдай, меншікті және қатыстырылған капиталдың (міндеттемелердің) құрылымын және оның есеп беру кезеңіндеп өзгерістерін зерттеуді қажет етеді.

5.2 Меншікті капиталды талдау

Біздің отандық тәжірибеде кәсіпорынның меншікті капиталының құралу көздері болып мыналар саналған: жарғылық капитал, резервті қор, арнайы бағыттағы қорлар, мақсатты қаржыландыру мен салымдар (келіп түсулер), жалгерлік міндеттемелер, баланс пассивінің I бөлімінде көрсетілген бөлінбеген табыс, сонымен қатар құрылтайшылармен есеп айырысулар, тұтыну қорлары, алдағы кезен шығындары мен төлемдер резервтері, күмәнді қарыздар бойынша резервтер, 1997 жылы қүрылган баланс пассивінің II бөлімінде көрсетілген алдағы кезең табыстары. БЕС-2 сәйкес 1998 жылдың балансында меншікті капиталға жарғылық капитал, қосымша төленбеген капитал, қосымша төленген капитал, резервті капитал және бөлінбеген табыс жабылмаған зиян) кіреді.
Меншікті капиталды зерттегенде өзіндік айналым қаражаттарындағы болған өзгерістерге ерекше назар аударылады, яғни меншікті капиталдың қандай бөлігі иммобильдік сипаттағы құндылықтарда бекітілмегендігін және осы қаражаттарды неғұрлым азды-көпті еркін жұмсауға мүмкіндік беретін нысанда тұрғандығы аныкталады. Меншікті айналым қаражаттарының көлемін анықтау үшін, меншікті капиталдың сомасынан баланс активінің бірінші бөлімінің жалпы сомасын (қорытындысын) алып тастау керек.
Тәжірибе жүзінде күрделі салымдарды қаржыландыру және негізгі құралдарды сатып алу үшін, меншікті капиталға теңестіріліп қосылатын, ұзақ мерзімді несиелер мен қарыздар пайдаланылады. Аржыландырудың осы қатыстырылған көзі ескеріліп, алдағы көрсеткіштің мөлшері анықталады. Бұл көрсеткіш абсолютті болып табылады, оның динамикадағы өсуі - оң, ал темендеуі теріс бағыты ретінде қарастырылады. Біздін кәсіпорынымызда бұл көрсеткіштің мөлшері меншікті айналым қаражаттарының мөлшеріне тең, себебі ұзақ мерзімді несиелерді кәсіпорын тартқан жоқ.
Талдау кезінде меншікті айналым капиталының абсолюттік мөлшерін анықтаумен қатар, оның жалпы меншікті капиталдағы ұлес салмағын да табу керек. Бұл көрсеткіш кәсіпорынның қаржылык тұрақтылығының әлдеқайда нақты сипаттамасы болып саналады. Арнайы әдебиеттерде оны іс жүзінде жұмсау (маневрлық) коэффициенті деп аталады.
Ол кәсіпорынның меншікті қаражаттарының қандай бөлігі, осы қаражаттарды еркін жұмсауға болатын, мобильді нысанда екендігін кәрсетеді және келесі формуламен анықталады:

КЖ = МАК / МК.

Мұндағы: Кж - жұмсау коэффициенті; 

Мак - меншікті айналым капиталы; 

Мк - меншікті капитал.
Бұл коэффициентті А.Д. ІПеремет, Р.С. Сайфуллин, Е.В. Негашев осылай анықтайды. Ұзақ мерзімді қарыз қаражаттары негізгі құралдарды алуға және капитал салымдарына бағытталатынын ескере отырып В.В. Ковалев, Э.А. Маркарьян және Г.П. Герасименко бұл коэффициентті меншікті капиталға ұзақ мерзімді міндеттемелерді қосып есептейді. В.Ф. Палий бұны "дұрыс" десе де біз оған қосыла алмаймыз, себеб, сөз жұмыс капиталы жөнінде емес меншікті айнальш капиталы жайында болып отыр, Жұмсау коэффициентінің төмен мәні кәсіпорынның меншікті қаражатынын көп бөлігі иммобильді сипаттағы құндылықтарда бекітілгендігін көрсетеді, ал олар тез айналатын қаражаттар емес, яғни ақшаға тез айнала алмайды.
Қаржылық кезқараспен айтсақ оның өсуі және жоғары деңгейі кәсірорынның қаржылық жағдайын оңды деп сипаттайды: бұл кезде меншікті қаражаттар мобильді, олардың көп бөлігі негізгі құралдарға да айналымнан тыс активтерге де емес, айналым қаражаттарына салынған. Сондықтан жұмсау коэффициентінің өсуі кәсіпорын мулкінің нақты құрылымындағы мүмкін болатын шектерінде ғана тиімді. Егер коэффициеш негізгі құралдардың құнының азаюынан емес, негізгі құралдарға қарағанда меншікті қаражат көздерінің тез өсуіне байланысты көбейсе, онда коэффициенттің жоғарылауы шыныменен кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығының артқанын дәлелдейді.
Оптимальді мөлшері ретінде жұмсау коэффициеит >= 0,5 деп алынуы мүмкін, бірак іс жүзінде тұрақты қалыптасқан мәндері жоқ. Бұл көрсеткіштің ұсынылып отырған деңгейі кәсіпорынның менеджер  мен оның меншік иелері өз қаражаттарын мобильді және иммобильді активтерге салудың тепетеңдік принципін сақтау керек екендігін көрсетеді, бұл баланс өтімділігін қамтамасыз етеді.
Жұмсау коэффициентікің мәні, кәсіпорын қызметінің сипатына байланысты: оның әдеттегі деңгейі материал сыйымдылығы жоғары өндірістерге қарағанд; қор сыйымдылығы жоғары өндірістерде төмен болуы керек (себебі қор сыйымдылығы жоғары өндірістерде меншікті қаражатының айтарлықтай бөлігі негізгі өндірістік қорларды жабудың көзі болып табылады).
Кәсіпорынның тауарлы-материалдық қорлары мен шығындарының қалыптасу көздерімен  қамтамасыз етілуінің абсолютті көрсеткіштері қаржылық тұрактылықты талдау үшін басты роль атқаратынына сәйкес, кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығының басты көрсеткіштерінің бірі болып қорларды қалыптастырудың өз көздерімен қамтамасыз етілу коэффициенті саналады, ол меншікті айналым қаражаттарының тауарлы-материалдық қорлар мен шығындардың құнына қатынасымен анықталады. Бұл көрсеткішті тауарлы-материалдық қорлар мен шығындарды жабу коэффициенті деп атайды. Ол келесі формуламен есептеледі:
КК/Қ = МАК / ҚТМ .

Мұндағы: КК/Қ - тауарлы-материалдық       қорлардың қамтамасыз   етілу коэффициенті;

Мак - меншікті айналым капиталы;
            ҚТМ – тауарлы- материалды қорлар.
Материалды айналым қаражаттарын жабу коэффициенті қандай дәрежеде тауарлы-материалды қорлар мен шығындар меншікті қаражаттармен жабылғанын және қарыз қаражаттарын тартуды қажет етпейтінін көрсетеді. 

КК/Қ >= 0,6-0,8

Қорлар мен шығындардың меншікті айналым қаражаттарымен қамтамасыз етілудің қалыпты коэффициенті, меншікті қаражат көздерімен қажетті қорлар мен шығындарын, қалғандарын қысқа мерзімді карыздармен жабу назарға алынып анықталады. Бірақ бұл кезде қорлар мен шығындардың көлемі, олардың айналу жылдамдығы жоғарылаған кезде негізделген қажеттілікке сәйкес болу керек. Егер олардың мөлшері негізгі қажеттіліктен асып кетсе, онда меншікті айналым қаражагтары материалдық қорлардың бір бөяігін ғана жаба алады, яғни көрсеткіш <1 болады. Керісінше кәсіпорынның материалдық қорлары үздіксіз жұмыс жасауға жеткіліксіз болғанда көрсеткіш >1 болуы мүмкін, бірақ бұл кәсіпорынның қаржылық жағдайы жақсы екендігін көрсетпейді. Сондықтан материалдық қорлардың меншікті айналым  қаражаттарымен қамтамасыз етілу көрсеткішінің деңгейін ең бірінші материалдық қорлардың жағдайына байланысты бағалап қарастыру керек.
Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығын тек қана қаражат көздерінің құрамымен емес, сонымен бірге қаржылық есеп берудің активтеріне салудың дұрыстығымен де сипатталады. Сондықтан меншікті қаражаттардың құрылымын бағалаумен қатар кәсіпорынньщ қарыз қаражаттарының құрылымы да қарастырылады.

5.3 Қатыстырылған капиталды талдау

Талдау жүргізу үшін қарыз қаражаттарының әрбір аптарынын есеп беретін көрсеткіштерін топтық қорытындылармен сәйкестендіру қажет, олардың базистік көрсеткіштерден ауытқуларын анықтап, қатысты елшемдердің өзерістерш көрсету керек. Біздің әсіпорын есепті жылы ұзақ мерзімді ғана емес, қысқа мерзімді несиелерді де қатыстырмаған (тартпаған). Басқа сезбен айтқанда, қатыстырылған (қарыз) капитал кредиторлық борыштан тұрады.  
Дебиторлық және кредиторлық борыштың қатынасы негізінен 2:1 болуы керек деп ұсынылған. Егер кредиторлық борыш дебиторлық борышпен қамтамасыз етілмеген болса, онда бұндай жағдайды жағымсыз деп айтуға болады, себебі ол өзіндік қаражаттың әлдебір өтімді бөлігінің ақшаға айналуын бәсеңдетуі мүмкін. Егер кәсіпорынның коммерциялық несиесі дамыған болса, онда дебиторлық борышы қатты өсіп кетуі мүмкін.
Кредиторлық борыштың дебиторлық борышпен өте төмен дәрежеде қамтамасыз етілуі, дебиторлармен де кредиторлармен де арақатынасы тиімсіз болуы да олардың өзара қарыздарын төлемеуінен болады. Кредиторлық борыштың өсіп кетуі қаржылық жағдайды нашарлатпайды, себебі кәсіпорын бұл борышты зерттеліп жатқан уақытта қатыстырылған қаражат көздері ретінде пайдаланып жатыр деп айтуға болар еді. Бірақ тауар, жұмыс және қызметтер үшін ғана емес, бюджет пен еңбекақы бойынша есеп айырысуда да үлкен кредиторлық борыштың болуы кәсіпорынның жұмысы мен жалпы оның қаржылық жағдайын тиімсіз жағынан сипаттайды.

Талдаушының келесі маңызды жұмысы - кәсіпорынның қаржылық жағдайын, оның қаржылық тұрақтылығы дәрежесі бойынша топтауға мүмкіндік беретін абсолютті көрсеткіштерін зерттеу.
Қаржылық тұрақтылықтың абсолютті көрсеткіштері тауарлы-материалдық қорлардың, олардың қалыптасу көздерімен қамтамасыз етілу дәрежесін көрсететін көрсеткіштер.
Тауарлы-материалдық қорлардың қалыптасу көздерін сипаттайтын үш негізгі көрсеткіш анықталады:
1. Меншікті айналым капиталының бар болуы (Мак). Бұл көрсеткіш меншікті капитал мен (баланс пассивінің I бөлімі) ұзақ мерзімді активтердің (баланс активініңI бөлімі) арасындағы айырма ретінде анықталады. Ол меншікті айналым қаражаттарын сипаттайды. Алдыңғы кезеңмен салыстырғанда оның көбеюі кәсіпорынның қызметінің болашақтағы дамуын көрсетеді. Құрылысына қарай меншікті айналым капиталының бар болуын былай жазуға болады:
МАК = М= І6П-І6А.
Мұндағы: Іб П - баланс пассивінің I бөлімі;

Мк - меншікті капитал; 

І6А - баланс активінің I бөлімі;

Ұа - ұзақ мерзімді актив. 

Мак көрсеткіші бірқатар маңызды талдау коэффициенттерін есептеп табу үшін пайдаланылады: кәсіпорынның ағымдағы активтерін жабу коэффициенті (бұл көрсеткіштің нормативті мәні 0,1-ден төмен болмау керек), тауарлы-материалдық қорларды жабу коэффициенті (бұл көрсеткіштің нормативті мәні - 0,6-дан төмен емес) және тағы басқалары.
2. Тауарлы-материалдық қорлардың меншікті және ұзақ мерзімді қарыздың қалыптасу көздерінің бар болуы (МАК/Ұз).
Бұл көрсеткіш алдындағы көрсеткішті, яғни меншікті айналым капиталының ұзақ мерзімді міндеттемелер сомасына қосу жолымен мына формуламен анықталады:
МАК/Ұз= Мак+Ұм= Мак+IIбП.

Мұндағы: Ұм - ұзақ мерзімді міндеттемелер; 

Мак - меншікті айналым капиталы;

IIбП - баланс пассивінің II бөлімі. 

3.   Тауарлы-материалдық қорлардың негізгі қалыптасу көздерінің  жалпы мөлшері алдыңғы   көрсеткішті кысқа мерзімді несиелер мен қарыздар  сомасына қосу жолымен, мына формула арқылы анықталады:
НК = МАК/Ұз+ ҚНҚ.

Мұндағы: НК - негізгі көздер;
Қнк -  қысқа     мерзімді     несиелер     мен қарыздар.

Тауарлы-материалдық қордың бар болуының үш көрсеткішіне тауарлы-материалдық қорлар мен шығындардың олардың қалыптасу, көздерімен қамтамасыз етілуінің үш көрсеткіші сәйкес келеді.
1. Меншікті айналым капиталының (Мак) артықтығы (+) немесе жетіспеушілігі (—):

± Мак= Мак - ҚШ.

Мұндағы:   ҚШ  - тауарлы-материалдық  қорлар  мен шығындар.

2.
Тауарлы-материалдық  қорлардың  меншікті  және ұзақ    мерзімді    қалыптасу    көздерінің    артықтығы   (+) немесе жетіспеушілігі (-) (Мак/ұз): 

± Мак/ұз = Мак/ұз - ҚШ.
3.
Қорлардың   негізгі   қалыптасу   көздерінің   (НК) жалпы мөлшерінің артықтығы (+) немесе жетіспеушілігі  (-):

±  НК = НК - ҚШ.

Тауарлы-материалдық қорлардың, олардың қалыптасу көздерімен қамтамасыз етілуінің үш көрсеткішін есептеу кәсіпорынның қаржылык жағдайын оның тұрақтылық дәрежесі бойынша келесі төрт типке бөлуге мүмкіндік береді: 

1) қаржылық жағдайдың абсолютті тұрақтылығы;

2) қаржылық жағдайдың қалыпты тұрақтылығы;

3) тұрақсыз қаржылық жағдайы;

4) дағдарысты (қауіпті) қаржылық жағдайы. 


Қаржылық жағдайдың абсолютті тұрақтылығы мына теңсіздікпен сипатталатын уақытта қалыптасады.
ҚШ < Мак немесе Мак > ҚШ.
Бұл теңсіздік тауарлы-материалдық қорлар меншіки айналым капиталымен жабылатынын көрсетеді, яғни кәсіпорын сыртқы кредиторлардан тәуелсіз болады. Мұндай жағдай өте сирек кездеседі. Оның үстіне, бұл жағдай ең дұрыс деп қарастырылмауы мүмкін, себебі әкімшілік негізгі қьізмет үшін қаражаттың сыртқы көздерін пайдалана алмайды, пайдаланғысы келмейді немесе пайдалануға мүмкіндігі жоқ.
Қаржылық жағдайдың қалыпты тұрақтылығы мына теңсіздікпен сипатталады.
Мак/ұз<ҚШ<НК.

Бұл келтірілген қатынас тиімді жұмыс істеп тұрған кәсіпорын тауарлы-материалдық қорларды жабу үшін әр түрлі "қалыпты" - меншікті және қатыстырылған қаражат көздерін пайдаланып жатқан жағдайға сәйкес келеді.
Тұрақсыз қаржылық және қалыптасқан жағдай келесі теңсіздікпен сипатталады:

ҚШ > НК немесе НК < ҚШ.

Бұл қатынас кәсіпорын өзінің тауарлы-материалдық қорларының бір бөлігін жабу үшін «қалыпты емес»болып, яғни негізделмеген болып саналатын қосымша жабу көздерін тартуға баруына тура келетін жағдайға сәйкес келеді.
Ішкі талдау кезінде кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығына төлеу қабілетсіздігі балансын құру негізінде, тереңдетілген зерттеу жүргізіледі. Оған келесі өзара байланысқан көрсеткіштер топтары кіреді:
1.
Төлемеушіліктің жалпы мөлшері:
· банктің   қарызы   бойынша   уақыты   өтіп   кеткен борыштар;
· жабдықтаушылардың    есеп    айырысу    құжаттары бойынша уақыты өтіп кеткен борыш;

· бюджетке салықты толық төлемеу;

· басқа    да    төлемеу,    соның    ішінде    еңбекақы бойынша да;

2.
Төлемеушіліктің себептері:
· меншікті айналым қаражатының жетіспеушілігі;

· тауарлы-материалдық құндылықтардың жоспардан тыс қорлары;

· сатып   алушылар   уақытында   төлемеген,   тиеліп жіберілген тауарлар;

· акцептен бас тарту  себепті  сатып  алушылардьш жауапты сақтауындағы тауарлар;

· айналым  қаражатын  күрделі құрылысқа,  жұмысшылардың   алған   қарыздары   бойынша   борыштарына    жұмылдыру,    сонымен    бірге    бөлінгеін қаржыландыру көздерінің  каражаттарымен жабылмаған шығындар.
3. Қаржылық шиеленісті азайту көздері.
· уақытша бос меншікті қаражаттар;
· қатыстырылған қаражаттар (қалыпты кредиторлық борыштың дебиторлық борыштан асып кетуі);

· айналым қаражатын уақытша толтыруға алынған банк   несиелері   және   тағы   басқа   қарыз   қаражаттары.

Қаржылық шиеленісті азайтатын төлемеушілік пен қаржы көздерінің жалпы мөлшерін толық есептегенде, 2-топ бойынша қорытынды 1 және 3-топтар бойынша қорытындылардың сомасына тең болуы керек. Қаржылық жағдайды төлем тәртіптерін және несиелік қатынастарды талдау үшін берілген көрсеткіштерді динамикада қарастыру ұсынылады (мысалы, тоқсан бойынша).
Тауарлы-материалдық қорлардың қалыптасу көздерімен қатар қаржылық жағдай үшін барлық айналым капиталының, әсіресе тауарлы-материалдық қорларға қатысты (айналымга қарсы) азаюымен көрінетін материалды айналым қаражатының айналымдылыгы маңызды орын алады.
Тауарлы-материалдық қорлардың жағдайын тереңдетіп талдау қаржылық жағдайды ішкі талдаудың құрамдас белігі болып табылады, себебі қаржылық есеп беруде жоқ және коммерциялық құпияға жататын тауарлы-материалдық қорлар жөнінде ақпаратты қолдануды көздейді.
Қорытындылай келе айта кету керек, арнайы әдебиеттерде кәсіпорындарда калыптасқан қаржылық кағдайға бұдан да басқаша жіктеу берілген. Оларды келесі атаулармен 4 топқа бөледі:
· қаржылық жағдайы жақсы кәсіпорындар;
· қаржылық жағдайы орташа кәсіпорындар;

· қаржылық жағдайы нашар кәсіпорындар;

· банкрот кәсіпорын.

Бұл кезде өндірістік кәсіпорынның қаржылық жағдайы қаражаттарды жұмсаудың келесі негізгі бағыттары бойынша қарастырылады:
1) қалыпты  (біркелкі)  өндірістік-шаруашылық  және ұдайы өндіру қызметін қамтамасыз ету;

2) ұзақ  мерзімді  несиелер   мен  қарыздар   бойынша уақытылы есеп айырысулар;

3) кәсіпорынның дамуы бойынша көлемді жобаларды   қаржыландыру   мүмкіндігі   (нарықтың   аңа секторларын игеру, өндіріс көлемін кеңейту, өнім мен   технологияның   жаңа  түрлерін   игеру   және т.б.).

Қаражатты жұмсаудың осы бағыттарын қаржы ресурстарымен қамтамасыз ету мүмкіндігін негізге ала отырып, осы көзқарастың авторлары кәсіиорынның қаржылық жағдайын бағалау және оны қайсыбір топқа жатқызудың өз әдістемесін ұсынады.
Кәсіпорынның қарамағындағы қаржы ресурстары осы үш функцияны да орындауға мүмкіндік берсе, онда оның жағдайын жақсы деп бағалау керек. Егер алдыңғы екі функциялар орындалып, ал үшіншісін орындауға қаражат жетпесе, онда оның жағдайы орташа болады. Ал егер қаражат алдыңғы екі функцияны да орындауға жетпесе, онда кәсіпорынның қаржылык жағдайы банкрот болуға (құлдырауга) жақын.
Бақылау сұрақтары:

1. Меншік капиталдың салыстырмалы көрсеткіштері.
2. Қатыстырлған капиталдың салыстырмалы көрсеткіштері.

3. Тауарлы-материалдық қорлардың қалыптасу көздерін сипаттайтын үш негізгі көрсеткіш
4. Кәсіпорынның қаржылык жағдайын оның тұрақтылық дәрежесі бойынша төрт типі. 
5. Ішкі талдау кезінде кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығына төлеу қабілетсіздігі балансын құру негізіндегі көрсеткіштер топтары.  
Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:

1  Жеке капиталдың нақты көлемін ғана емес, сонымен қатар капиталдың жалпы сомасында оның несін анықтау қажет:

А) Бағасын
В) Құнын
С) Үлес салмағын
D) Қызметін
Е) Құрылымын
2 Жеке капиталды барлық авансталған капиталдың сомасына қатынасына тең:

А) Қаржылық коэффициенті
В) Тәуелсіздік қоэффициенті
С) Қаржыландыру коэффициенті
D) Маневрлік коэффициенті
Е) Инвестициялау коэффициенті
3 Кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығын сипаттайтын келесі көрсеткіш

А) Қаржыландыру қоэффициенті
В) Тәуелсіздік коэффициенті
С) Инвестициялау коэффициенті
D) Маневрлік коэффициенті
Е) Қаржылық коэффициенті
4 Кәсіпорынның тәуелсіздік дәрежесін сипаттайтын маңызды көрсеткіштердің бірі:

А) Қаржылық коэффициенті
В) Тәуелсіздік коэффициенті
С) Қаржылық тұрақтылық қоэффициенті
D) Маневрлік коэффициенті
Е) Инвестициялау коэффициенті
5 Жалпы капиталды жеке және ұзақ мерзімді заемдік қаражаттардың үлесін сипаттайды:

А) Қаржылық коэффициенті 
В) Тәуелсіздік коэффициенті
С) Қаржылық тұрақтылық қоэффициенті
D) Маневрлік коэффициенті
Е) Инвестициялау коэффициенті
6 Қаржылық тұрақтылық коэффициентінің формуласы:

А) Кф.у = (Ск+До)/Ақ
В) Кф.у = (Ск+До)
С) Кф = (Ск+До)+Ак
D) Ку = (Ск+До)/Ак
Е) Км = Со.к/Ск
7 Қаржыландыру коэффициентінің формуласы:

А) Кф.у = (Ск+До)/Ак
В) Кф = Ск:Пқ
С) Кф. = (Ск+До)+Ак
D) Ку = (Ск+До)/Ак
Е) Км = Со.к/Ск
8 Тәуелсіздік коэффициентінің формуласы:

А) Кф.у = (Ск+До)/Ак
В) Кф = Ск:Пк
С) Кф. = (Ск+До)+Ак
D) Кн = Ск : Ақ
Е) Км = Со.к/Ск
9 Ұзақ мерзімді міндеттемелердің жеке капитал және ұзақ мерзімді міндеттемелер сомасына қатынасымен анықталады:

А) Кф.у = (Ск+До)/Ак
В) Кф = Ск:Пк
С) Кд/о=До/(Сқ+До)
D) Кн = Ск : Ак   
Е) Км = Со.к/Ск
10 Ұзақ мерзімді міндеттемеледің жеке капитал және ұзақ мерзімді міндеттемелер сомасына қатынасымен анықталады:

А) Қаржылық коэффициенті;
В) Тәуелсіздік коэффициенті
С) Заемдік қаражаттарды ұзақ мерзімді тартудың қоэффициент
D) Моневрлік коэффициенті
Е) Инвестициялау коэффициенті
11 Заемдык қаражаттарды ұзақ мерзімді тартудың қоэффициенті:

А) Кф.у = (Ск+До)/Ак
В) Кф = Ск:Пк
С) Кд/о=До/(Сқ+До)
D) Кн = Ск : Ак   
Е) Км = Со.к/Ск
12 Капитал құрылымын қалыптастырудың рационалдығын анықтау:

А) Инвестициялау қоэффициенті
В) Қаржыландыру коэффициенті
С) Тәуелсіздік коэффициенті
D) Инвестициялау қоэффициенті
Е) Моневрлік коэффициенті
13 Жеке капитал барлық негізгі капиталды және айналым капиталының бөлігін жабатын нұсқа:

А) Пассивті қалыптастырудың идеалды нұсқасы
В) Активтерді қалыптастырудың идеалды нұскасы
С) Айналымды емес актив нұсқасы
D) Қаржыландыру нұсқасы
Е) Материалдық емес нұсқасы
14 Талдау кезінде жеке айналым капиталының абсолютті көлемін анықтау көржеткіші:

А) Инвестициялау коэффициенті
В) Қаржыландыру коэффициенті
С) Тәуелсіздік коэффициенті
D) Моневрлік қоэффициенті
Е) Инвестициялау коэффициенті
15 Маневрлік коэффициенті кәсіпорын жеке қаражаттарының қай бөлігі мобильді түрде орналасқанын көрсетеді:

А) Кф.у = (Ск+До)/Ак
В) Кф = Ск:Пк
С) Кд/о=До/(Ск+До)
D) Кн = Ск : Ак   
Е) Км = Со.к/Сқ
16 Жеке айналым қаражаттарының шамасын анықтау үшін:

А) Жеке капиталға ұзақ мерзімді активтер сомасын қосу керек
В) Жеке капитал сомасынан баланстың ұзақ мерзімді активтер сомасынан азайту қерек
С) Кысқа мерзімді активтерге капиталды қосу керек
D) Қысқа мерзімді активтерден капиталды азайту керек
Е) Ұзақ мерзімді активтерден капиталды азайту керек
17 Тәуелсіздік коэффициентінің альтернативті атауы ?

А) меншікті

В) тұрақты

С) тәуелді

D) аванстық

Е) автономдық

18  Қаржылық талдау кітаптарында меншікті капиталдың оның жалпы сомасына қатынасының ең аз мәні ?

А) 0,6
В) 0,5

С) 0,1

D) 0,2

Е) 0,3

19 Жалпы капиталды басқаша қалай атайды ?

А) қатыстырылған

В) авансталған

С) автономдық

D) А,С, жауаптары дұрыс

Е) дұрыс жауабы жоқ

20 Баланс пассивінің 2 бөлімі қашан шықты ?

А) 1998

В) 1996

С) 1997
D) 1999

Е) 2000

21 Бөлінбеген табыс-бұл ?

А) жабылмаған зиян

В) жабылған зиян

С) келіп түсу

D) күмәнді қарыз

Е) дұрыс жауабы жоқ

22 Дебиторлық және кредиторлық борыштың қатынасы ?

А) 3:1

В) 1:1

С) 1:2

D) 2:2

Е) 2:15

23 Егер кредиторлық борыш дебиторлық қамтамасыз етілмеген болса, бұл қандай жағдай ?

А) жағымды

В) пайдалы

С) жағымсыз

D) жақсы

Е) дұрыс жауабы жоқ

24 Кәсіпорындарда қалыптасқан қаржылық жағдай бойынша оны неше топқа бөлуге болады ?

А) 2

В) 3

С) 4
D) 5

Е) 6

Тапсырмалар:

1. Баланс мәліметтері бойынша пассивтердің құрамы мен құрылымына талдау жасаңыз (Кесте 5.1).
Кесте 5.1 
Кәсіпорын активтерінің құрамы мен құрылымын талдау

	№
	Пассив
	Кезең басында
	Кезең соңында
	Кезең аралығындағы
өзгеріс (+,-)
	Құрылымдағы

өзгеруі
(4гр.-2гр.)

	
	
	сомасы,
мың тг.
	үлес
салма-ғы,%
	сомасы,
мың тг.
	үлес
салма-ғы,%
	мың тг.
(Згр.-
1гр.)
	%,
(5гр.:1гр.-100)
	

	А
	Б
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	
	I бөлім Меншікті капитал
	
	
	
	
	
	
	

	1
	Жарғылық капитал
	
	
	
	
	
	
	


Кесте 5.1 жалғасы
	А
	Б
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	2
	.....
	
	
	
	
	
	
	

	 
	I бөлімнің барлығы
	
	
	
	
	
	
	

	
	II бөлім Ұзақ мерзімді міндіттемелер
	
	
	
	
	
	
	

	1
	Ұзақ мерзімді несиелер мен заемдар
	
	
	
	
	
	
	

	2
	.....
	
	
	
	
	
	
	

	
	II бөлімнің барлығы
	
	
	
	
	
	
	

	
	III бөлім Қысқа мерзімді міндіттемелер
	
	
	
	
	
	
	

	1
	Қысқа мерзімді несиелер мен заемдар
	
	
	
	
	
	
	

	2
	.....
	
	
	
	
	
	
	

	
	III бөлімнің барлығы
	
	
	
	
	
	
	

	
	Баланс 
	
	
	
	
	
	
	


2. Баланс мәліметтері бойынша пассивтің негізгі салыстырмалы көрсеткіштерін талдап факторлық талдау әдісімен өзгерудің негізгі себептерін анықтағыз (Кесте 5.2).
Кесте 5.2
Пассивтің негізгі салыстырмалы көрсеткіштерін талдау
	№


	Көрсеткіштер

	Жыл басында
	Жыл соңында
	Жыл бойындағы
өзгеріс
	Құрылы-
мының
езгеруі,
пункт
(4гр-2гр)


	
	
	сомасы,
мың тг
	үлес
салмағы,
%
	сомасы,
мың тг
	үлес
салмағы,%

	мың тг
(Згр-
1гр)
	%
(5гр/1гр
*100)
	

	1
	Авансталған   капитал,
соның ішінде:
1.1  Меншіктік капитал
1.2   Қарыздық капитал,
оның ішінде
ұзақ мерзімді міндеттемелер
	
	
	
	
	
	
	

	2
	Тәуелсіздік      коэффициент
(1.1 жол / 1 жол) 
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Қаржыландыру  коэффициент
(1 жол / 1.2 жол) 
	
	
	
	
	
	
	

	4
	Қатыстырылған            капиталдың     меншіктік     капиталға       қатынасы       коэффициенті (1.2жол/1. жол) 
	
	
	
	
	
	
	

	5
	Инвестициялау
коэффиценті 
	
	
	
	
	
	
	


3. Баланс мәліметтері бойынша кәсіпорын тұрақтылығының көрсеткіштерін талдаңыз (Кесте 5.3)
Кесте 5.3
Кәсіпорын тұрақтылығының көрсеткіштерін талдау

	№
	Керсеткіштер
	Символ-дары
	Кезең
басын-да
	Кезең
соңын-да
	Кезеңдегі
өзгерістер
(+; -)

	1. 
	Меншікті капитал 
	МК
	
	
	

	2. 
	Ұзақ мерзімді активтер 
	Ұа
	
	
	

	3. 
	Меншікті    айналым    капиталының бар болуы (1жол-2жол) 
	Мак
	
	
	

	4 
	Ұзақ мерзімді міндеттемелер 
	ҰМ
	
	
	

	5. 
	Тауарлы-материалдық қорлардың меншікті және ұзақ мерзімді қалыптасу көздерінің бар болуы (Зжол+4жол) 
	Мак/ұ
	
	
	

	6. 
	Қысқа мерзімді несиелер мен қарыздар 
	Қнк
	
	
	

	7. 
	Тауарлы-материалдық қорлардың қалыпты (негізгі)
қалыптасу көздерінің жалпы мөлшері (5жол+6жол) 
	НК
	
	
	

	8. 
	Тауарлы-материалдық қорлар 
	ТМҚ
	
	
	

	9. 
	Өзіндік айналым капиталының артықтығы (+)
немесе жетіспеушілігі (-) (Зжол-8жол) 
	
[image: image17.wmf]

 EMBED Equation.3  [image: image18.wmf]±

Өак
	
	
	

	10. 
	Тауарлы-материалдық қорлардың меншікті және ұзақ мерзімді қалыптасу көздернің артықтығы (+)
немесе жетіспеушілігі (-) (5жол-8жол) 
	
[image: image19.wmf]±

Мак/ұ
	
	
	

	11. 
	Тауарлы-материалдық корлардың қалыпты (негізгі)
қалыптасу көздерінің жалпы мелшерінің артықтығы
(+) немесе жетіспеушілігі (7жол-8жол) 
	
[image: image20.wmf]±

НК
	
	
	


Тарау 6.  Кәсіпорынның  төлемқабілеттілігі және қаржылық тұрақтылығын  талдау
Мақсаты: Кәсіпорын төлемқабілеттілігінің түсінігі және мәнімен танысу. Төлемқабілеттіктің негізгі көрсеткіштерімен танысу. Кәсіпорын өтімділігін талдау жолдарын қарастыру.

Жоспар: 

             6.1 Кәсіпорын төлемқабілеттілігінің түсінігі мен мәні 
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6.1 Кәсіпорын төлемқабілеттілігінің түсінігі мен мәні 

Кәсіпорынның төлемқабілеттілігі оның қаржылық тұрақтылығының маңызды белгілерінің бірі және сондықтан онымен тығыз байланысты болады. Сол себепті нарық экономикасы жағдайында оған көп көңіл бөлінеді. 
Арнайы есептік-талдау әдебиеттерінде телемқабілеттілігін анықтау жөнінде әр түрлі көзқарастар кездеседі. Қаржылық талдау бойынша кейбір авторлар төлемқабілеттілігі ретінде кәсіпорынның өзінің ұзақ мерзімді міндеттемелері бойынша есептесе алу қабілеттілігін түсінеді. Мысалы, О.С. Ефимова төлемқабілеттілігі: "кәсіпорынның өзінің ұзақ мерзімді міндеттемелері бойынша есептесе алу қабілеттілігін түсіну қабылданған", - деп жазады. "Фирманың қызметін қаржылық талдау" кітабының авторлары да осы көзқарасты ұстайды. 

"Төлемқабілеттілігін, - деп жазады олар, - компанияның ұзақ мерзімді қарыздарын уақыты келген кезде өтеу қабілеттілігін анықтау үшін бағалайды".
Басқа авторлар төлемқабілеттілігі деп кәсіпорынның тек қысқа мерзімді міндеттемелерін өтеуге дайындығын түсінеді. Осылай, "Шаруашылық қызметті талдау" оқулығының авторлары "Кәсіпорынның төлемқабілеттілігі деп оның өзінің жедел міндеттемелері бойынша өзі мерзімінде төлем жүргізу қабілеттілігі түсіндіріледі" деп есептейді. Бұл түсінікті М.Н. Крейнина толығырақ баяндайды. "Төлемқабілеттілігі, - деп жазады ол, - бұл кәсіпорынның кредиторлары жағынан төлемдер туралы қойылған талаптары қарыздарын өтеуге дайындығы". Сөз, тек қысқа мерзімді қарыздар туралы екендігі анық. Ұзақ мерзімді қарыздарды қайтару мерзімі алдын ала белгілі болады. Төлемқабілеттілігі - бұл барлық қысқа мерзімді міндеттемелер бойынша қарыздарды өтеу және өнім өндіру процесін үзіліссіз іске асыру үшін жеткілікті қаржының болуы.
Профессор В.В. Ковалев төлемқабілеттілігі деп оның "қысқа мерзімді міндеттемелері бойынша есеп айырысуды өз уақытында және толығымен жүргізу қабілеттілігін" түсінеді. "Төлемқабілеттілігі, - деп жазады ол, - кәсіпорынның жедел өтеуді талап ететін кредиторлық қарыздар бойынша есеп айырысуға жеткілікті ақша қаражаттарының және олардың эквиваленттерінің болуы". Соңғы түсінікпен келісетін профессор И.Т. Балабановтың анықтамасы. "Төлемқабілеттілігі, - деп жазады ол, - бар ақша сомасының белгілі бір мерзімді жедел төлемдердің сомасына қатынасын көрсететін төлемқабілеттілігінің коэффициенті арқылы көрінеді. Егер төлемқабілеттілігінің коэффициенті бірден үлкен немесе тең болса, онда бұл шаруашылық жүргізуші субъект төлемқабілетті екенін білдіреді. Егер төлемқабілеттілігінің коэффициенті 1-ден аз болса, онда талдау процесінде төлем қаражаттарының жетіспеу себептерін анықтау керек".
Қысқа мерзімді міндеттемелер жайлы болса да, бұл түсінікті профессор А.Д. Шеремет басқаша ашып көрсетеді. Ол "кәсіпорынның төлемқабілеттілігі деп өз уақытында техника және материалдармен жабдықтаушылардың төлем талаптарын қанағаттандыру, несиелерді қайтару, қызметкерлердің еңбегінің төлемін жүргізу, бюджетке төлемдер енгізу қабілеттілігі түсіндіріледі" деп жазады. Төлемқабілеттілігінің өте қысқа және дәлірек анықтамасын профессор В.ІІ. Кондраков береді. Оның пікірінше "төлемқабілеттілігі - бұл кәсіпорынның өз міндеттемелері бойынша есеп айырыса алу мүмкіндігі". Бұл жағдайда міндеттеме - бұл кәсіпорынның банкке немесе басқа қарыз берушіге ақша төлеу және сонымен өз қарыздарын (қысқа мерзімді, ұзақ мерзімді) өтеу міндеті. Ұзақ мерзімді қарыздарды өтеу мерзімі арты бойынша ұзақ мерзімді несиенің және қарыздың мерзімінің өтуіне байланысы, қысқа мерзімді қарыздармен сәйкес келуі мүмкін. Жоғарыда айтылғандарды қорытындылай келе, кәсіпорынның төлемқабілеттілігі деп, оның дер кезінде өзінің барлық міндеттемелері бойынша төлемдер жүргізуге дайындығын түсіну керек деп есептейміз. Бірақ бұл үшін кәсіпорынның есеп айырысу, валюта және басқа да шоттарында ақшалары болуы керек. 

Қарыздарды өтеу үшін құралдардың айналымы кезінде ақшаға айналуы керек дебиторлық борыштар потенциалды құрал болып табылады. 

Қарыздарды өтеу үшін құралдар сонымен бірге кәсіпорында бар тауарлы-материалдық құндылықтардың қоры бола алады. Оны сатып кәсіпорын ақша қаражатын алады. 

Басқаша айтқанда, теориялық түрде қарыздарды өтеу кәсіпорынның барлық ағымдағы активтерімен қамтамасыз етіледі. Нақ осылай теориялық түрде, егер кәсіпорынның ағымдағы активтері қысқа мерзімді міндеттемелерінің сомасынан артса, онда ол қарыздарды өтеуге дайын деп есептеуге болады. Бірақ, егер кәсіпорын барлық ағымдағы активтерін қарыздарды өтеуге бағыттаса, онда дәл сол кезде оның өндірістік қызметі тоқтатылады, себебі онда өндіріс құралдарын тек негізгі құралдары құрайды, ал материалды айналым құралдарын алуға ақша жоқ, олар толығымен қарыздарды төлеуге кетті. 

Сондықтан төлемқабілеттілігі бар деп, ағымдағы активтің сомасы ағымдағы міндеттемелерінен көп жоғары кәсіпорынды есептеуге болады. Кәсіпорынның тек қарыздарды өтеуге ғана емес, сонымен бірге үздіксіз өндіріс үшін қаржылары болуы керек. 

6.2 Төлемқабілеттіктің негізгі көрсеткіштері

Ағымдағы төлемқабілеттілігі баланс жасау мерзімімен анықталады. Кәсіпорын жабдықтаушыларына, банктік қарыздар және басқа да есеп айырысулар бойынша қарыздары жоқ болса төлемқабілетті деп саналады.

Келешекке арналған төлемқабілеттілігі нақты бір мерзімдегі оның төлем құралдарының сомасын осы мерзімдегі жедел (бірінші кезектегі) міндеттемелерімен салыстыру жолымен анықталады. 

Төлемқабілеттілігі белгілі бір мерзімде қолдағы ақша сомасының жедел төлемдер сомасына қатынасын көрсететін төлемқабілеттілігі коэффициенті арқылы көрінеді. Егер төлемқабілеттілігі коэффициенті 1-ге тең немесе үлкен болса, онда бұл ол кәсіпорынның төлемқабілетті екенін білдіреді. Егер коэффициент 1-ден аз болса, онда талдау процесінде төлеу құралдарының жетіспеуі себептерін анықтау керек. 

Төлем қаражатының сомасын анықтау мәселесі бойынша әр түрлі көзқарастар бар. Төлемге қабілетті құралдарға ақша қаржыларын, қысқа мерзімді бағалы қағаздарды жатқызу әлдеқайда тиімді, себебі олар тез өткізіледі және ақшаға тез айналады. Ағымдағы міндеттемелерге ағымдағы пассивтер, яғни, өтелуге жатқызылған міндеттемелер мен қарыздар: банкінің қысқа мерзімді несиелері, қысқа мерзімді қарыздар, кредиторлық борыштар және басқа пассивтер кіреді. 

Төлем құралдарының ағымдағы міндеттемелерден асуы кәсіпорынның төлемге қабілетті екенін білдіреді. Банкте есептің және басқа шоттарда ақшаның болмауы, банкке қайтарылатын несиенің мерзімі өтіп кетуі, қаржы органдарына қарыз болу, еңбекке төленетін қаржылар мерзімінің сақталмауы төлемге қабілетсіздікті көрсетеді.

Төлемқабілеттілігі оны кысқа мерзім ішінде (апта, жарты ай) талдау кезінде анығырақ көрінеді.

Есепті кезең ішіндегі ағымдағы төлемқабілеттілігі төлемдік күнтізбе көмегімен есептелуі мүмкін, оның негізінде ағымдағы жедел төлемқабілеттілігінің коэффициенті анықталады, кредиторлармен, банкпен, қаржылық және басқа органдармен өз уақытында есеп айырысуды қамтамасыз ететін шаралар жасалады. Төлемдік күнтізбе аналитикалық есептің мәліметтері, банк көшірмесі, төлемнің мерзімдік картотекасы негізінде жасалады. Мұндай есептер күнделікті немесе 3-5 күнде бір рет және басқа уақыт аралықтарында жүзеге асырылуы мүмкін. Есептеудің мерзімділігі кәсіпорын төлемқабілеттілігіне байланысты. Егер тұрақты болса, есептесу сирек, ал егер тұрақсыз болса жиі жүргізуге болады. 

Ағымдағы төлемқабілеттілігін талдау кезінде сандық көрсеткіштерден басқа, сапалық сипаттамаларын білу керек. 

Қаржылық икемділік кәсіпорынның алдын ала болжамаған жағдайларға байланысты ақша қаражатының түсуі кезінде кездейсоқ үзілістерге қарсы тұру қабілеттілігімен сипатталады. Бұл өзгермелі жағдайға төтеп беру үшін әр түрлі көздерден қарыз алу, акционерлік капиталды көбейту, активтерді сату, қайта орналастыру, кәсіпорын қызметінің деңгейі мен сипатын өзгерту дегенді білдіреді.

Ақша қаражатын қарызға алу қабілеттілігі әр түрлі себептерге байланысты және тез өзгеруге бейім. Ол кәсіпорын табыстылығымен, тұрақтылығымен, салыстырмалы өлшемімен, салалардағы жағдаймен, капиталдың құрамы және құрылымымен анықталады. 

Көбіне ол несие нарығының өзгеру бағыттары мен жағдайы сияқты сыртқы факторларға тәуелді. Несие алу қабілеттілігі ақша қаражаты керек жағдайда және кәсіпорынға қысқа мерзімді несиелерді ұзарту үшін қажет кезде маңызды. Алдын ала келісіммен қаржыландыру немесе ашық несие линиялары (кәсіпорын белгілі бір мерзім ішінде және белгілі бір жағдайларда ала алатын несие) - потенциалды қаржыландыруға қарағанда, керек кезде алудың сенімді көздері. Кәсіпорынның қаржылық икемділігін бағалау кезінде оның вексельдері, облигацияның және артықшылықты акцияның рейтингі, активті сатудың шектілігі, шығынның кездейсоқтық дәрежесі, ереуіл, сұраныстың төмендеуі және жабдықтау көздерінің жойылуы сияқты, өзгермелі жағдайларға тез бейімдеушілік қабілеттілігі есепке алынады. 

Ағымдағы (қысқа мерзімді) төлемқабілеті өте тар түсінік, себебі оны болашақта қолдану мүмкін емес.
Кәсіпорынның перспективті (ұзақ мерзімді – бір жылдан аса) төлемқабілетін бағалау үшін өтімділіктің динамикалық, статистикалық көрсеткіштері пайдаланылады. Динамикалық көрсеткіштердің бірі өнімді (жұмыс, қызмет) өткізуден түскен табыстың орташа ағымдағы міндеттемелерге қатынасы болып табылады. Есептеу үшін алымында есепті кезеңдегі есеп шоты бойынша дебет айналымын, ал бөлімінде - осы кезеңдегі ағымдағы міндеттемелерінің орташа қалдықтарын алуға болады. Бұл есепте алымы баланс жасау мерзіміндегі емес белгілі бір кезең үшін ақша қаражатының ағымын көрсетеді. 

Нарықтық экономика теориясы мен практикасында перспективті төлемқабілеттілігін талдауды нақтыландыру және тереңдету үшін қолданылатын басқа көрсеткіштер белгілі. Олардың ішіндегі маңыздысы табыс пен табыс табу қабілеттілігі, себебі осы факторлар кәсіпорынның қаржылық саулығы үшін анықтаушылар болып табылады. Табыс табу қабілеттілігі деп болашақта кәсіпорынның негізгі қызметінен тұрақты табыс алу қабілеттілігі түсіндіріледі. Осы қабілеттілікті бағалау үшін ақша қаражатының жеткіліктігі мен оның капиталға айналдыру коэффициенттері талданады. Ақша қаражатының жеткіліктілік коэффициенті (Кжа ) кәсіпорынның күрделі шығындары, айналым қаражатының өсуі немесе дивиденттерді төлеуді жабу үшін табыс табу қабілеттілігін көрсетеді.
Циклділіктің және басқа кездейсоқтың әсерін жою үшін, бөлшектің алымы мен бөлімінде бес жыл ішіндегі мәліметтер алынады.

Есептеу келесі формула бойынша жүргізіледі:

Кжа=


Өнім өткізуден түскен табыс



    Күрделі шығындар + Дивиденд төлеу + Айналым қаражатының өсуі


1-ге тең ақша қаражатының жеткіліктілік коэффициенті кәсіпорынның сыртқы қаржыландыруға жүгінбей қызмет істей алатынын көрсетеді. Егер бұл коэффициент 1-ден төмен болса, онда кәсіпорын өз қызметінің нәтижесі есебінен дивиденд төлеуге және өндірістің қазіргі деңгейін қолдауға қабілетті емес. 


Кжа кәсіпорынның каржылық қажеттілігіне инфляцияның әсерін, сонымен қатар талдауды тереңдету бағыттарын көрсететінін ескеру керек. 


Ақша қаражатын капиталға айналдыру коэффициенті (Кск) кәсіпорын активіндегі инвестиция деңгейін анықтауда қолданылады және келесі формула бойынша есептеледі:

Кск=
  


өткізуден түскен табыс-төленген дивидендтер
                                                                 алғашқы құны  бойынша негізгі құралдар + инвестициялар+ басқа активтер + меншікті айналым                                            капиталы
Ақша қаражатын капиталға айналдыру деңгейі 8-10% шегінде жеткілікті болып саналады. 

6.3 Кәсіпорынның өтімділігін талдау

Кәсіпорынның перспективті төлемқабілеттілігін анықтау үшін кәсіпорын активіндегі ақша қаражатына айналдыра алатын жылдамдық және дайындықты сипаттайтын өтімділіктің статистикалық көрсеткішітері кеңінен пайдаланылады. Үш көрсеткіш жиі қолданылады:
1. абсолютті өтімділік коэффициенті; 

2. аралық өтеу (жабу) коэффициенті; 

3. жалпы өтеу (жабу) коэффициенті. 

Абсолютті өтімділік коэффициенті (жеделдік коэффициенті) ақша қаражаттары мен тез өткізілетін бағалы қағаздардың мерзімді және қысқа мерзімді міндеттемелерге қатынасы ретінде есептеледі.
Ол баланс жасалған мерзімінде немесе жақын мезгілде ағымдағы қарыздардың қандай бөлігі өтелетінін көрсетеді. Осы көрсеткіштің дұрыс шектеуі келесі түрде болады:
Ка.ө.. > 0,2/0,5.
Бұл - ағымдағы міндеттемелердің қандай бөлігі жедел өтелуі керек екендігін көрсететін төлемқабілеттілігінің қатаң белгісі. В. П. Палий бұл коэффициенттің мәні 0,2-0,25-тен жоғары болуы керек деп санайды.
Аралық өтеу коэффициентін есептеу үшін (немесе оның басқа аталуы: қауіпті өтім коэффиценті, өтімділіктің дәл коэффициенті) ақша қаражатының құрамына алдыңғы көрсеткіштің алымына дебиторлық борыш және басқа да активтер қосылады. Ол кәсіпорынның дебиторлармен өз уақытында есеп жүрпзу жағдайында болжамданған төлемдік мүмкіндігін көрсетеді, яғни ағымдағы міндеттемелердің қандай бөлігі тек ақша қаражаты есебінен емес, сонымен қатар өткізілген өнімдер, орындалған жұмыстар немесе көрсетілген қызметтер үшін түсімдер есебінен өтелетінін сипаттайды. 

Айналым қаражатының өтімді бөлігінің (яғни тауарлы-материалдық қорларды есептемегенде) ағымдағы міндеттемелерге қатынасын ашып көрсететін бір көрсеткіштің есебі айналым құралдарының жеке категорияларының өтімділігі бірдей еместігінен шығып отыр. 

Аралық өтеу коэффициентінің қалыпты төменгі шегін бағалау былайша өрнектеледі: 

Кар.ө.> 1.
В. Ф. Палий "бұл коэффициенттің теориялық ақталған бағалауы 0,7-0,8 аралығында жатыр" деп есептейді.
Қауіпті өтімділік коэффициенті кәсіпорынның күтілетін төлемқабілеттілігін дебиторлық борыштың бір айналымының орташа ұзақтығына тең кезеңге сипаттайды. 

Басқа да көзқарас бар. Шамамен бұл коэффициент 0,5-тен кем болмауы тиіс, себебі жедел және қысқа мерзімді міндеттемелердің әр теңгесіне ақша қаражатының және дебиторлық борыштың 50 тиыннан кем келмеуі тиіс.

Ағымдағы өтімділік коэффициенті (жалпы өтеу коэффициенті) барлық ағымдағы активтердің жедел және қысқа мерзімді міндеттемелердің көлеміне қатынасын көрсетеді. Ол ағымдағы активтер мен міндеттемелердің қандай есесін өтейтінін белгілеуге мүмкіндік береді және дебиторлармен өз уақытында есеп айырысу және дайын өнімді тиімді өткізу жағдайларында ғана емес, сонымен бірге материалды айналым құралдарының басқа элементтері қажет болған кезде сату жағдайында бағаланатын кәсіпорынның төлемдік мүмкіндіктерін көрсетеді.

Жалпы өтеу коэффициенті өтімді құралдар жедел және қысқа мерзімді міндеттемелерінің сомасын өтейтінін белгілеуге мүмкіндік береді және сонымен баланс құрылымының тұрақтылық дәрежесін ғана емес, кәсіпорынның өзінің қысқа мерзімді қарыздары бойынша тез есептесе алу қабілеттілігін дәлелдейді. 

Нарықтық экономикасы дамыған елдерде бұл көрсеткішке кәсіпорынның ағымдағы өтімділігін бағалау кезінде ерекше мән беріледі. Оның кеңінен қолданылуының негізгі себептері: 

1) біріншіден, ағымдағы активтермен ағымдағы пассивтердің өтелу дәрежесін көрсетеді. Бұл көрсеткіш қаншалықты жоғары болса, соншалықты қысқа мерзімді міндеттемелерді төлеу сенімділігі жоғары болады;

2) екіншіден, ағымдағы активтердің ағымдағы пассивтерден асып кетуі ағымдағы активтерді (ақша қаражаттарынан басқасы) сату немесе жою (тарату) кезінде зияндардың пайда болуына бөгет болады. Бұл қарсы әрекеттің қаншалықты күш-тірек болуы, кредитор үшін соншалықты тиімді. Бұл арттыруды шетел компанияларында жұмыс істеуші капитал немесе қаржы-эксплуатациялық қажеттілік деп атайды.

Жалпы өтеу коэффициенті өндіріс сипатына байланысты күрт ауытқуы мүмкін. Оның деңгейіне тиелген тауарлар мен көрсетілген қызметтермен есеп айырысу нысандары, өндіріс циклінің ұзақтығы, тауарлы-материалдық құндылықтар қорларының құрылымы және басқалар әсер етеді. Берілген көрсеткіш үшін мына шектеу  қалыпты мән болып табылады:

Кағ.ө.>2.

Берілген шектеу кәсіпорынның өтімді құралдарға (немесе қаражаттарға) тиімді қажеттілік деңгейі ағымдағы міндеттемелерден 2 есе асуы қажет екендігін көрсетеді. Ағымдағы өтімділік коэффициенті барлық айналым қаражаттарының бір айналымының орташа ұзақтығына тең кезеңдегі кәсіпорынның күтілетін төлеуқабілеттілігін сипаттайды.

Осы көрсеткіштің нормативті маңызына байланысты басқа пікірлер де кездеседі. Ол 1 мен 3 арасындағы шектерде болуы тиіс. Төменгі шегі ағымдағы міндеттемелерді өтеуге жеткілікті болуы тиіс, жетпесе кәсіпорын төлеуге қабілетсіз болуы мүмкін.

Ағымдағы активтердің ағымдағы міндеттемелерден екі есе артық болуы орынсыз болып саналады, себебі бұл компанияның өз қаражаттарын рационалды салмауы мен олардың тиімсіз пайдалануын көрсетеді. 

Ағымдағы өтімділік коэффициентінің 2-ге тең нормативтік мәні біздің елімізде есеп беру кәсіпорындардағы нақты жағдайды ескермей, кәсіпорынның банкроттығы туралы шешім қабылдау үшін қажет белгілердің бірі ретінде алынған. Ағымдағы өтімділік коэффициентінің нормативтік мәні барлық кәсіпорындар үшін бірдей, яғни шаруашылық субъектісінің өндіріс түрі мен салалық ерекшеліктері есепке алынбайды. 

Көптеген отандық кәсіпорындарды банкроттық анықтамаға жатқызуға болады. Яғни, бұндай белгілермен анықтау дұрыс емес, себебі көп кәсіпорындар ішінен нақты банкроттық шаралар қаупі төнген кәсіпорындарды бөліп көрсетпейді. 

Бұл нормативтік мән әлемдік есептік талдау тәжірибесінде салалар және салааралық бойынша бөлшектеліп қолданылады. Өндірістік сала корпорациясы - 1,47, тамақ өнімдерінің өндірісі - 1,25, баспа қызметі - 1,67, химия өнеркәсібі - 1,30, мұнай және көмір өндіру өнеркәсібі - 1,0, машина жасау - 1,85, электр құралдары және электрондық техника өндірісі - 1,47, бөлшек сауда - 1,50. 

Кәсіпорын өтімді қаржының болуын оларға ұтымдылық қажеттілік шегінде реттеуі қажет. Ол - әрбір нақты кәсіпорын үшін келесі факторларға байланысты: 

- кәсіпорын және оның қызметінің көлемі, мөлшері (өндіру және өткізу көлемі қаншалықты көбірек болса, соншалықты тауарлы-материалдық құндылықтар қоры мол болады);

- өнеркәсіп және өндіріс салалары (өнімге деген сұраныс және оларды өткізуден түсімнің түсу жылдамдығы);

- өндірістік цикл ұзақтығы (аяқталмаған өндіріс көлемі);

- материал қорын қалпына келтіруге қажет уақыт (олардың айналу ұзақтығы);

- кәсіпорын жұмысының маусымдылығы;

- жалпы экономикалық коньюнктура. 

Егер ағымдағы активтер мен қысқа мерзімді міндеттемелердің ара қатынасы 1:1 - төмен болса, онда кәсіпорын өз шоттарын төлей алмайды деуге болады. 1:1 арақатынасы ағымдағы активтер мен қысқа мерзімді міндеттемелердің теңдігін білдіреді. Активтер өтімділігінің әр түрлі дәрежесін ескере отырып, активтердің барлығы тез арада өтімді деуге болмайды, яғни бұл жағдайда да кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығына қауіп төнеді. Егер де Кағ.ө. мәні 1:1 арақатынасынан көп болса, онда кәсіпорынның өзіндік көздері есебінен құралатын бос ресурстарының едәуір көлемі бар екені туралы қорытынды жасауға болады. 

Кәсіпорын кредиторлары тұрғысынан, айналым құралдарын құрудың осы варианты аса жоғары бағаланады. Сонымен бірге, менеджердің көзқарасы бойынша кәсіпорында қорлардың өте көп жиналуы, қаржыларды дебиторлық борышқа аудару кәсіпорынның активтерін шебер пайдалануымен байланысты. 

Өтімділіктің әр түрлі көрсеткіштері тек өтімді қаржыларды есепке алудың әр түрлі дәрежесінде кәсіпорынның қаржы жағдайының тұрақтылығын жан-жақты сипаттап қана қоймай, сонымен бірге талдау хабарламаларының әр түрлі сыртқы пайдаланушыларының мүдделеріне жауап береді. Мысалы, шикізат пен материал жеткізушілері үшін абсолютті өтімділік коэффициенті (Ка.ө.) қажет. Осы кәсіпорынды несиелейтін банк өтімділіктің аралық коэффициенттеріне (Кар.ө.) көп көңіл бөледі. Кәсіпорынның сатып алушылары немесе акциялар мен облигацияларды ұстаушылары кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығын ағымдағы өтімділік коэффициенті (Кағ.ө.) бойынша бағалайды. 

Көптеген кәсіпорындар үшін аралық өтімділіктің төмен коэффициентінің жалпы өтімділіктің жоғары коэффициентіне сай келуі тән екенін атап өту керек. Бұл кәсіпорында шикізат, материал, жинақ бөлшектер, дайын өнімнің шектен тыс қорлары барлығына байланысты болады. Бұл шығындардың негізделмеуі ақырында ақша қаражатының жетіспеуіне әкеледі. Осыдан, жалпы өтеу коэффициентінің жоғары болуына қарамастан, оны құраушының, әсіресе баланстың үшінші тобына кіретін баптары бойынша, жағдайын және динамикасын айқындау керек. 

Осы мақсатта өндірістік қорлардың, дайын өнімнін, аяқталмаған өндірістің айналымын есептеу керек.

Кәсіпорында аралық өтімділік коэффициентінің төмен және жалпы өтеу коэффициентінің жоғары болуы кезінде, айналымдылықтан аталған көрсеткіштерінің нашарлауы осы кәсіпорынның төлемқабілетінің нашарлағанын дәлелдейді. Өтімді қаржылардың айналым көрсеткіштерінің нашарлауы болған кезде, кәсіпорынның төлемқабілетін объективті бағалау үшін осындай төмендеу себептерін айқындау керек.

Осылайша, біз кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығының маңызды көрсеткіштерінің бірі - төлемқабылеттілігін толық қарастырдық. Ол баланстың өтімділігіне тығыз байланысты. Сонымен бірге кәсіпорынның төлемқабілеттілігіне басқа да факторлар - елдегі саяси және экономикалық жағдай, ақша нарығының жағдайы, кепілдік және банктік заңдардың жетілуі, меншіктің капиталмен қамтамасыз етілуі, дебиторлық борыш, кәсіпорынның қаржы жағдайы және басқалар әсер етеді.
Төлемқабілеттілігін талдау кезінде осы факторларды кешенді түрде қарастыру маңызды, бұл талданатын кәсіпорынның қаржы жағдайын объективті бағалауға мүмкіндік береді.

Баланс өтімділігін талдау мәселесін қарастырар алдында, жалпы активтердің, баланстың және кәсіпорынның "өтімділігін" анықтап алу керек.
Өтімділіктің екі тұжырымдамасы белгілі. Бірінші тұжырымдама бойынша өтімділік: кәсіпорынның өзінің қысқа мерзімді міндеттемелерін өтеу қабілеттілігі ұғынылады. Мысалы, О. В. Ефимова өтімділік деп - "кәсіпорынның өзінің қысқа мерзімді міндеттемелері бойынша төлеу қабілеттілігі", - деп жазады. Дәл осынысымен, оның пікірінше, өтімділік төлеу қабілеттілігінен өзгешеленеді. И.Т. Балабанов та өтімділікке осы сияқты анықтама береді: "шаруашылық субъектісінің өтімділігі, - ол оның өзінің борыштарын тез өтеу қабілеттілігі, егер кәсіпорын өзінің ағымдағы активтерін өткізіп, яғни оларды ақшаға айналдыра алса, өзінің қысқа мерзімді міндеттемелерін орындауға шамасы бар болса, онда ол өтімді кәсіпорын болып саналады". Бұл тұжырымдама жоғарыда айтылған төлемқабілеттілігі тұжырымдамасына өте ұқсас. Олардың айырмашылығы пайдаланатын көрсеткіштер мен есептеу әдістерінде. Екінші тұжырымдама бойынша, өтімділік - бұл ағымдағы активтердің ақша қаражаттарына айналуға дайындығы мен жылдамдығы. Профессор Н. П. Кондраков өтімділік деп - "материалдық және тағы басқа құндылықтардың сатылу және олардың ақша қаражаттарына айналу мүмкіндігін айтады". Ағылшын авторларының "Бухгалтерлік талдау" деген еңбегінде '"фирманың өтімділігі - бұл оның барлық қажетті төлемдерін, олардың төлеу уақыты келгенде, жабу үшін өз активтерін ақшаға айналдыру қабілеттілігі" деп көрсетілген. "Өтімді" сөзінің өзі дейді олар "ақшаға оңай айналатын" деген ұғымды білдіреді. Профессор В. В. Ковалев: "қандай да бір активтің өтімділігі ол оның ақша қаражатына түрлену, айналу қабілеті", - дейді. Ол өтімділік дәрежесі, оның түрлену уақыты жүзеге асырылатын уақыттың ұзақтығымен анықталады, уақыт қысқа болған сайын, осы активтің өтімділігі жоғары болады", - деп жазады. Бұл қорытынды профессор А. Д. Шереметтің қорытындысымен үндес: "Берілген актив ақшаға айналу үшін уақыт неғұрлым аз керек болса, соғұрлым оның өтімділігі жоғары". Өтімділіктің екінші тұжырымдамасымен келісе отырып біз, өтімділік кәсіпорынның міндеттемелерін ақшаға айналу уақыты міндеттемелерін өтеу уақытымен сәйкес келетін активтерімен жабу дәрежесімен анықталады деп санаймыз. Осы айналу қаншалықты тез жүруіне кәсіпорынның төлеу қабілеттілігі мен несие беру қабілеттілігі тәуелді болады. Басқа сөзбен айтқанда, кәсіпорынның өтімділігі өзінің міндеттемелерін уақыты келгенде төлеу үшін, қолда бар қаражаттарды (активтерді) тезірек жұмылдыру мүмкіндігінде жатыр. Өтімділік кәсіпорынның сөзсіз төлемқабілеттілігін білдіреді және активтер мен міндеттемелердің арасындағы жалпы сомасы бойынша да, келіп түсу уақыты бойынша да әрдайым теңдікті көрсетеді. Кәсіпорынның өтімділігі шын мәнінде де баланс өтімділігін көрсетеді. Сондықтан кәсіпорынның төлемқабілеттілігін бағалау үшін бухгалтерлік баланстың көрсеткіштерін тереңінен зерттеу керек.
Баланс өтімділігін талдаудың мәні - активтегі өтімділік дәрежесі бойынша топталған қаражаттарды пассивтегі міндеттемелермен салыстыруда. Актив пен пассив баптары белгілі бір тәртіппен топталады, - өтімділігі жоғарылардан бастап өтімділігі төменгілерге (актив), яғни өтімділігінің төмендеу тәртібі бойынша қайтару уақыты ұзақтардан қайтару уақыты қысқаларға қарай (пассив), яғни қайтару уақытын жоғарылату тәртібі бойынша болады. Кейде керісінше тәртіп болуы мүмкін, мысалы батыс европалық елдерде осыны қолданады.

Өтімділік дәрежесіне, яғни ақша қаражаттарына айналу жылдамдығына байланысты кәсіпорын активтері келесідей топтарға бөлінеді.
А1. Ең өтімді активтер. Әлемдік тәжірибеде бұларға кәсіпорынның ақша қаражаттарының барлық баптары мен құнды қағаздары жатады.
Ақша қаражаттары мен құнды қағаздар (қысқа мерзімді қаржылық инвестициялар) - айналым қаражатының ең мобильді бөлігі. Ақшамен бірден есеп айырысуға болады, ал құнды қағаздар қолма-қол ақшаға тез айналады.
А2 . Тез өткізілетін активтер. Бұларға қысқа мерзімді дебиторлық борыш және басқа да активтерді жатқызады. Дебиторлық борыш сомалары есеп айырысу шотына белгілі бір уақытта келіп түсіп, бұлар да өз міндеттемелерін төлеуге жұмсалуы мүмкін. Есеп айырысу құжаттары бойынша жіберілген, сатып алушылар уақытында төленбеген тауарлар бойынша, төлеу уақыты ұзарып кеткен борыштардың өтімділігі анағұрлым төмен, себебі төлемнің қашан келіп түскені белгісіз. Бірақ нарықтық экономикада уақытында қайтарылмайтын борыштар көбіне болмайды, себебі оны қайтарып алуға алдын ала шаралар қолданылады. Кез келген дебитор айыппұл төлеу қаупімен тіпті банкрот болып жарияланудан қорқып, өзінің қарыздарын уақытында төлеуге тырысады. Сондықтан нарықтық экономика жағдайында жұмыс істеп жатқан кәсіпорынның өтімді қаражаттарын есептегенде ақша каражаттарына қысқа мерзімді дебиторлық борышын да қосады. Бірақ әлі қалыптаспаған нарықтық экономика, инфляция, әріптестер арасында шаруашылық байланыстар бұзылған жағдайларда дебиторлық борыштың барлығы бірдей ақша қаражатына тез айнала алмайды.
Күмәнді дебиторлық борыштың үлесінің көп болуы кәсіпорынның қаржылық тұрақтылығына қауіп төндіруі мүмкін.

Сатуға арналған дайын өнім және материалдык құндылықтар қорының өтімділігі бұдан да төмен болады, олар негізінен келесі топты құрайды.
А3.  Баяу өткізілетін активтер. Баланс активтерінің II бөлімінің "Тауарлы-материалдық қорлар" бабы және баланс активінің I бөліміндегі "Ұзақ мерзімді инвестициялар" (жарғылық қорға басқа кәсіпорындардың салған салымдар мөлшеріне азайтылған) бабы.
Бірақ бұл кезде "Алдағы кезең шығындары" бабы есепке алынбайды. Бұл топтың активтерін ақшаға айналдыру қиынырақ: бірінші сатып алушыны тауып алу қажет, ал бұл оңай емес және белгілі бір уақытты керек етеді. Әсіресе бұл аяқталмаған өндіріске тиісті, егер, мысалы, темір қаңылтырды сатып алушыны табу оңай болса, одан жасалған штампталған жартылай өнімді сатып алушыны табу анағұрлым қиын. Бұл белгілі бір бұйымды дайындауға арналған жартылай өнім барлық адамға бірдей керек емес болуы мүмкін. Сондықтан немістер өтімді активтерді есепке алғанда аяқталмаған өндірістің құнын қоспайды. Алайда американ кәсіпорындарда аяқталмаған өндіріс құнын өтімді активтердің құнына қосуға жол беріледі.
А4. Қиын өткізілетін активтер - баланс активінің I бөлімінің алдындағы топтарға енгізілген баптарынан басқа барлық баптары. I бөлім жиынынан "Ұзақ мерзімді қаржылық инвестициялар" бабы бойынша соманың бір бөлігі ғана алынып тасталынғандықтан, қиын өткізілетін активтер құрамында басқа кәсіпорындардың жарғылық капиталға салған салымдары ғана есепке алынады.
Баланс активінің баптары оларды өтімділік дәрежесі бойынша топтағанда, басты орынды ең өтімді және әр жақты меншік нысаны алады - кассадағы, банктегі есеп айырысу, валюта және ағымдағы шоттардағы ақша қаражаттары. Бұдан кейін бағалы қағаздарға салынған қысқа мерзімді қаржылық инвестициялар, дебиторлармен есеп айырысулар тұрады. Активтің бұл қарастырылған баптары негізінен кәсіпорынның "өтімділігін" (өтімді капиталын), яғни активтің бірінші кезектегі міндеттемелерді төлеу үшін қаражаттар алынатын бөлігін көрсетеді. Өтімділігі бұдан төмен элементтер тауарлы-материалдық қорлар мен негізгі капиталдың баптарына топтастырылған. Баланс пассивтері оларды қайтару, төлеу уақытының мерзіміне байланысты топтастырылады.
П1.  Неғұрлым тезірек төленуге тиісті міндеттемелер - бұларға уақытында төленбеген кредиторлық борыш, қарыздар, басқа да қысқа мерзімді міндеттемелер, жұмыскерлермен олардың алған қарыздары бойынша есеп айырысу көлемінен асқан мөлшерде жұмыскерлерге берілген қарыздар жатады. Бұл берілген мөлшерден асу банктің мақсатты қарыздарын (несиелерін) өз мақсаты бойынша пайдаланбағандығын білдіреді және сондықтан тезірек өтеу үшін неғұрлым өтімді активтермен қамтамасыз етілуі тиіс.
П2. Қысқа мерзімді міндеттемелер - қысқа мерзімді несиелер мен заемдар және жұмыскерлерге арналған қарыздар.
П3. Ұзақ мерзімді міндеттемелер - ұзақ мерзімді несиелер мен заемдар.
П4. Тұрақты міндеттемелер - пассивтің I бөлімінің "Меншікті капитал" баптары. Актив пен пассивтің балансын сақтау үшін бұл топтың жиыны баланс активінің "Алдағы кезең шығындары" бабы бойынша сомаға азайтылады.
Баланс өтімділігін анықтау үшін актив пен пассив бойынша келтірілген топтар жиындарын салыстыру керек. Баланс толық өтімді деп келесідей қатынастарда саналады:
А1 > П1,

А2 > П2
АЗ > ПЗ
А4 < П4    
Басқа сөзбен айтқанда, егер активтің сол алғашқы үш теңсіздігінің әрбір тобы кәсіпорынның сәйкес міндеттемелер тобын жапса немесе оған тең болса баланс өтімді болады, кері жағдайда баланс өтімді емес.
Жоғарыда келтірілген жүйедегі алғашқы үш теңсіздіктің орындалуы төртінші теңсіздікті орындау қажеттілігін туғызады, сондықтан актив пен пассив бойынша алғашқы үш топтың жиындарын салыстыру маңызды орын алады. Төртінші теңсіздік "баланстау" сипатын алады, сонымен қатар терең экономикалық мәні бар: оның орындалуын қаржылық тұрақтылықтын ең төменгі шарттарының сақталғандығын, кәсіпорынның меншікті айналым қаражатының барын дәлелдейді.
Егер бір жүйенің бір немесе бірнеше теңсіздігінің қолайлы варианттағыға қарама-қарсы мәні болса, онда баланс өтімділігінің абсолютті өтімділіктен азды-көпті айырмашылығы болады. Бұл кезде активтердің бір тобы бойынша қаражат жетіспеушілігі олардың басқа тобы бойынша артылғанымен орны толтырылады, бірақ өтеу тек құндық мөлшері бойынша жүзеге асырылады, өйткені нақты төлем жағдайында аз өтімді активтер неғұрлым өтімді активтердің орнын баса алмайды.
Төлем қаражаттарының бірінші тобы (А1) төлем міндеттемелерін айтарлықтай жауып тұрған жоқ, ал екінші бөлігі керісінше.
Актив пен пассив баптарының I тобының жиындарын салыстыру жақында келіп түскен кірістер мен төлемдердің (3 айға дейінгі) қатынасын көрсетеді.
Актив пен пассив баптарынын II тобын салыстыру жақын уақытта күтілетін төлем тәртібінің (3 айдан 6 айға дейін) жағдайының жақсаруы немесе нашарлауы туралы қорытынды жасауға мүмкіндік береді.
Жалпы алғанда баланс активі мен пассиві баптарының I және II топтарын салыстыру ағымдағы өтімділікті анықтауға мүмкіндік береді. Ол қарастырылып отырған мезгілге жақын уақыттағы кәсіпорынның төлемқабілеттілігін (төлемқабілетсіздігін) көрсетеді.

Баяу өткізілетін (жүретін) активтерді ұзақ мерзімді міндеттемелермен салыстыру перспективалы өтімділікті бейнелейді және болашақ кірістер мен төлемдерді салыстыру негізінде төлем қабілеттілігін жобалауды көрсетеді, яғни кәсіпорынның бұдан да алыс алдағы уақытқа қаржылық жағдайының жақсаруы немесе нашарлауын алдын ала біліп отыруға мүмкіндік береді.

Баланс активі мен пассиві баптарының төртінші тобының жиындарын салыстыру кәсіпорынның онын иеленушілері (меншік иелері) алдындағы міндеттемелерін жаба алу мүмкіндігін көрсетеді. Бірақ бұл кәсіпорын жабылатын кезде ғана керек болады, ал үздіксіздік принципін сақтау немесе жұмыс жасап жатқан кәсіпорын үшін шаруашылық субъектінің өз меншікті айналым капиталының болуы талап етіледі. Ол үшін жоғарыда келтірілген теңсіздік сақталуы тиіс: А4 < П4, яғни меншікті қаражаттардың көзі иммобильді активтерден көп болу керек. Талданып отырған кәсіпорында бұл теңсіздік сақталмаған.
 Берілген схема бойынша жүргізіліп жатқан талдау уақытылы есеп айырысу мүмкіндіктері бойынша қаржылық жағдайды толығымен көрсетеді. Алайда ол берілген кезеңдегі кәсіпорынның нақты қаржылық жағдайын әрқашан да дәл көрсете алмайды, оның себебі - бухгалтерлік есеп берулер негізінде сыртқы талдау жүргізіп жатқан талдаушьшың ақпараттарының шектеулілігінде. Баланстың өтімділігін бұдан да дәл бағалауды есеп мәліметтерін пайдалану негізінде, яғни қаржылық жағдайды ішкі талдау шеңберінде жүргізуге болады. Бұл жағдайда басты назарды дебиторлық борышқа (оның мөлшеріне, төлеу уақытына, дебиторлардың есеп айырысу көздеріне) аудару керек, себебі ол ақша қаражатына ең жақын тұр және қысқа мерзімді қарыздар бойынша борыштарды жабудың негізгі көздері болып табылады.
Көрсетілген схема бойынша жүргізіліп отырған талдау баланс өтімділігіне кешенді баға беруге мүмкіндік береді. Өтімділіктің жалпы көрсеткіші келесі формуламен есептеледі:

Көж  =(а1А1+а2А2+а3А3 )/( а1П1+а2П2+а3П3)
Мұндағы: Көж - жалпы өтімділік коэффициенті;

а1, а2, а3 - салмақтық коэффициенттер;

А мен П - актив пен пассив бойынша сәйкес топтарының жиындары.

Баланс өтімділігінің жалпы көрсеткіші кәсіпорынның барлық өтімді айналым қаражаттарының сомасының барлық төлем міндеттемелерінің сомасына қатынасын көрсетеді, бірақ мына шарт орындалса: егер өтімді қаражаттар мен төлем міндеттемелерінің әр түрлі топтары көрсетілген сомаларға қаражаттың түсуі мен міндеттемелердің өтелуін есепке алатын, салмақтық коэффициенттермен бірге кіруі шарты орындалған кезде ғана.
Бұл теориялық мәні 0,9-дан төмен болмауға тиіс көрсеткіш кәсіпорынның міндеттемелерінің барлық түрлері бойынша қашықтағы және таяу арадағы есеп айырысуды жүзеге асыру қабілетін көрсетеді. Ол тіркелген кәсіпорынның әр түрлі есепті кезеңдерге жататын баланстарын және әр түрлі кәсіпорындардың баланстарын салыстыруға және егер салмақтық коэффициенттерін келесі шектеулерге бағынған жағдайда қай баланс өтімді екендігін анықтауға мүмкіндік береді:

                                                           а1 > а2 + а3;
                                                           а2 > а3;                  
                                                           а3< 0.
Бұл шектеулер қаржылық жағдайларды баланс өтімділігі дәрежесі бойынша саралауды және әр түрлі жағдайларда тәртіптің қатынасын беретін шарттарды қарастыру бағасына негізделген.
Баланс өтімділігі үшін ең өтімді активтер мен мерзімі ең қысқа міндеттемелер бірінші орында болатындықтан, бірінші коэффициент 1-ге тең деп алынады. Осы жағдайды ескере, 2-ші және 3-ші салмақтық коэффициенттерге шектеулер жүйесі былай болады: 

  1 > а2 + а3;
  а2 > а3;

  а3< 0.
Бұдан шығатыны а3 < 0,57.

Бұл шектеулерге, мысалы, келесі салмақтық коэффициенттердің жиыны сәйкес келеді.
а1 = 1; а2 = 0,5; а, = 0,3.
Сонда өтімділіктің жалпы көрсеткішінің берілетін түрі:
Көж  =(А1+0,5А2+0,3А3 )/( П1+0,5П2+0,3П3)
Осы көрсеткіштің көмегімен кәсіпорынның төлемқабілеттілігіне және кәсіпорындағы өтімділік жағынан қарастырғандағы қаржылық жағдайының өзгерістеріне жалпы баға беріледі. Бұл көрсеткіш, сонымен қатар, есеп берулер негізінде өте көп әлуетті әріптестерінің ішінен ең сенімді әріптесті таңдағанда қолданылады.
Алайда бұл көрсеткіш кәсіпорынның қысқа мерзімді міндеттемелерін өтеу жөніндегі мүмкіндіктерін көрсете алмайды. Сондықтан, осы көрсеткішпен қатар, кәсіпорынның төлемқабілеттілігін бағалау үшін, өтімді қаражаттардың жиынымен ажыратылатын, өтімділік көрсеткіштерінің бүтіндей жүйесі қолданылады. Кәсіпорын жоғары немесе төмен дәрежеде өтімді болуы мүмкін, себебі ағымдағы активтердің құрамына әртекті төлем қаражаттары кіреді, бұлардың ішінде қысқа мерзімді міндеттемелерді жабуға арналған оңай өткізілетін де, қиын өткізілетін де қаражаттар болады. Қарастырылған жүйедегі маңыздылары болып үш көрсеткіш саналады: абсолютті өтімділік коэффициенті, жабудың аралық коэффициенті және жабудың жалпы коэффициенті. Олар туралы төменде айтылады.
Бақылау сұрақтары:
1. Кәсіпорын төлемқабілеттілігінің түсінігі мен мәні 

2. Төлемқабілеттіктің негізгі көрсеткіштері

3. Кәсіпорынның өтімділігін талдау

4. Баланс активтердің өтімділігі бойынша топтастыру
5. Баланс пассивтерінің төлеу мерзімі бойынша топтастыру

Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:

1 Қарыздарды өтеу құралдары...

А) кәсіпорында бар тауар

В) материалдық қор 

С) актив

D) пасив

Е) А,В жауаптары дұрыс

2 Төлем қабілеттілігі дегеніміз ?

А) ағымдағы актив 

В) ағымдағы міндеттемелер

С) сапасынан әлде қайда артық кәсіпорын

D) А,В,С жауаптары дұрыс

Е) материалдық қор

3 Кәсіпорындарды қарыздарды өтеу үшін не қажет ?

А) үздіксіз өндіріс

В) өндіріс процесін жургізу

С) өнімді өткізу

D) А,В,С жауаптары дұрыс

Е) ағымдағы актив

4 Ағымдағы төлем қабілет дегеніміз ? 

А) балансты құру мерзімін анықтау
В) талдау

С) өлшеу

D) анықтау

Е) өткізу

5 Кәсіпорын төлем қабілеті деп саналады, егер...

А) банктік қарыздар

В) басқа есептеулер

С) жеткізушілерге мерзімі өткен қарыз

D) А,В,С жауаптары дұрыс

Е) С,Д жауаптары дұрыс

6 Кәсіпорын маңызды міндеттемелері бар төлем мерзімге белгілеу...

А) күтілетін төлем қабілеттілігі 

В) ағымдағы төлем қабілеттілігі

С) коэффицентті төлем қабілеттілігі

D) кәсіпорын төлем қабілеттілігі

Е) кәсіпорын төлемі

7 Төлем қабілеттілігі қаражаттарына не жатады?

А) қысқа мерзімді бағалы қағаз

В) дебиторлық берешектің бөлігі

С) бағалы қағаз

D) актив,пассив

Е) А,В жауаптары дұрыс

8 Ағымдағы міндеттемелер өзіне ағымдағы пассивтерді, яғни өтелуге тиісті міндеттемелер...

А) қысқа мерзімді банк несиелері

В) қысқа мерзімді зайымдар

С) кридиторлық берешек

D) басқа пассивтерді қосады

Е) барлық жауап дұрыс

9 Ең нақты төлем қабілеттілігі -  бұл...

А) аз уақытта белгіленеді 

В) апта, жарты ай

С) тоқсан

D) жыл

Е) А,В жауаптары дұрыс

10 Ағымдағы қысқа мерзімді төлем қабілеттілігі – бұл...

А) түсінік және перспективаға тартыла алмайды

В) жәй түсінік

С) кәсіпорын 

D) төлем қабілеттілігі

Е) дұрыс жауап жоқ

11 Ең жиі несие неше көрсеткіш қолданылады?

А) екі

В) үш

С) төрт

D) бес

Е) алты

12 Ең жиі үш көрсеткіш қолданылады...

А) абсалютті өтімділік коэффициент

В) аралық жабу коэффициенті

С) жалпы жабу коэффициенті

D) А,В,С жауаптары дүрыс

Е) ешқандай жауаптары жоқ

13  Абсалютті өтімділік коэффиценті – бұл... 

А) ақша қаражаттары

В) бағалы қағаз

С) қысқа мерзімді міндеттеме

D) А,В,С жауаптары дұрыс

Е) жауап жоқ

14 Кәсіпорынның төлемқабілеттілігін сипаттайтын ең маңызды көрсеткіші:

А) Төлемқабілеттілік

В) Несиекабілеттілік

С) бәсекеге қабілеттілік

D) Еңбекке қабілеттілік

Е) Пайдакүнемдік

15 Кәсіпорын өтімділігі...

A) аз міндеттемелерін сәйкес мерзімде төлеу

B) төлеу үшін қаражат

C) тез мобильді ету

D) кәсіпорын қабілеттілігі

E) түсу мерзімділігі

16 Өтімділіккәсіпорын қабілеттілігі...

A) түсу мерзімін

B) әр дайым тұрақтылығын көрсетеді

C) баланс өтімділігін

D) талдау өтімділігін

E) тұрақтылығын көрсетеді

17  Баланс өтімділігін талдау дәрежесі бойынша қаражаттарды қалай салыстырады ?

A) пассив бойынша

B) актив бойынша

C) міндет бойынша

D) актив,пассив бойынша

E) міндет,пассив бойынша

18  А1 Ең өтімді активтер...

A) әлемдік тәжірибе

B) ақша қаражаттары

C) барлық баптар

D) бағалы қағаздар

E) барлық жауабы дұрыс

19  А2 Тез өтімді активтер – бұл...

A) қысқа мерзімді дебиторлық берешек

B) басқа активтер

C) дебиторлық берешек

D) А,В жауаптары дұрыс

E) басқа пассивтер
20  Күмәнді дебиторлық тұрақтылығына не туғызуы мүмкін?

A) қауіп-қатер

B) үлес салмақ

C) қорлар

D) қаржы саласы

E) дұрыс жауабы жоқ

21 А3 Баяу өтімді активтерге қандай баланс жатады?

A) тауарлы –материалдық қорлар

B) ұзақ мерзімді инвестициялар

C) А,В жауабы дұрыс

D) активтердің 2 тарауы

E) пассив,актив

22 А3 Баяу өтімді активтерде қай баб есепке алынбайды?

A) ұзақ мерзімді инвестициялар

B) қысқа мерзімді инвестициялар

C) алдағы кезең шығындары

D) қиын өтімді актив

E) дұрыс жауабы жоқ

23 А4 Қиын өтімді активтер...

A) баланс активінің 1 тарауының баптары

B) жарғылық капитал

C) алдағы кезең шығыны

D) тауар

E) актив және пассив

24 Уақытында төленбеген кридиторлық берешек...

A) П1 Ең маңызды міндеттемелер

B) П2 Қысқа мерзімді берешектер

C) П3 Ұзақ мерзімді міндеттемелер

D) П4 Тұрақты міндеттемелер

E) дұрыс жауабы жоқ

25 Қысқа мерзімді несиелер мен займдар...

A) П1 Ең маңызды міндеттемелер

B) П2 Қысқа мерзімді берешектер

C) П3 Ұзақ мерзімді міндеттемелер

D) П4 Тұрақты міндеттемелер

E) дұрыс жауабы жоқ

26 Ұзақ мерзімді міндеттемелер мен займдар...

A) П1 Ең маңызды міндеттемелер

B) П2 Қысқа мерзімді берешектер

C) П3 Ұзақ мерзімді міндеттемелер

D) П4 Тұрақты міндеттемелер

E) дұрыс жауабы жоқ

27 Пассивтің «Жеке капитал» тарауының баптары...

A) П1 Ең маңызды міндеттемелер

B) П2 Қысқа мерзімді берешектер

C) П3 Ұзақ мерзімді міндеттемелер

D) П4 Тұрақты міндеттемелер

E) дұрыс жауабы жоқ

28 Қысқа мерзімді дебиторлық берешек бойынша және басқа да активке нені жатқызуға болады?

A) А2 Тез өтімді активтер

B) А3 Баяу өтімді активтер

C) А4 Қиын өтімді активтер

D) П1 Ең маңызды активтер

E) дұрыс жауабы жоқ

29  Баланс активінің 1 тарауына қай актив бабы жатады?

A) А2 Тез өтімді активтер

B) А3 Баяу өтімді активтер

C) А4 Қиын өтімді активтер

D) П1 Ең маңызды активтер

E) дұрыс жауабы жоқ

30 Кәсіпорынның төлем қабілеттілігі бұл – 

А) өз міндеттемелері 

В) төлемдерді жүзеге асыру 

С) жүзеге асыру дайындығы

D) А,В,С жауаптары дұрыс

Е) төлемдерді асырмау

Тапсырмалар:
1. Кәсіпорын мәліметтері негізінде төлемқабілеттіліктің және өтімділіктің негізгі көрсеткіштерін анықтаңыз. Анықталған көрсеткіштердің кезең аралығында өзгерістерін есептеп факторлық талдау әдісін қолданып олардың өзгеруіне себеп  болған негізін анықтаңыз. 

Есептелген көрсеткіштері бойынша қорытындылаңыз және кәсіпорынның төлемқабілеттілік пен өтімділікті арттыру жолдарын ұсыныңыз.

2. Кәсіпорын мәліметтері негізінде баланс активінің өтімділік дәрежесі және оның пассивінің төлеу мерзімінің шұғылдығы бойынша баптарын топтастырып кәсіпорын өтімдігінің жағдайын анықтаңыз.

Кесте 6.1 Баланс активінің өтімділік дәрежесі және оның пассивінің
төлеу мерзімінің шұғылдығы бойынша топтарын талдау
	Актив
	Сомасы, мың тг.
	Пассив
	Сомасы, мың тг.
	Төлеу артықтығы (+), жетіспеушілігі (-)

	
	Кезең басында
	Кезең аяғында
	
	Кезең басында
	Кезең аяғында
	Кезең басында
	Кезең  аяғында

	1.Ең өтімді активтер 
	
	
	1.  Неғұрлым тезірек 

төленуге тиіс   міндеттемелер 
	
	
	
	

	2.Тез өткізілетін активтер 
	
	
	2. Қысқа мерзімді міндеттемелер 
	
	
	
	

	3.Баяу өткізілетін активтер 
	
	
	3. Ұзақ мерзімді міндеттемелер 
	
	
	
	

	4.Қиын өткізілетін активтер 
	
	
	4. Тұрақты міндеттемелер 
	
	
	
	

	Барлығы: 
	
	
	Барлығы: 
	
	
	
	


3. Кәсіпорын өтімдігінің жағдайын арттыру  жолдарын ұсыныңыз. 

Тарау 7. Кәсіпорынның іскерлік белсенділігін талдау
Мақсаты: Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің түсінігі және мәнімен танысу. Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерін қарастыру.
Жоспар: 

7.1 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің түсінігі мен мәні
7.2 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштері
7.1 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің түсінігі мен мәні
 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігі мен қызметінің тиімділігін бағалау және талдау қаржылық талдаудың қорытынды кезеңі болып табылады.

Кәсіпорынның іскерлік белсенділігі қаржылық жағдайында ең алдымен оның қаражат айналымының жылдамдығымен көрінеді. Іскерлік белсенділікті талдау, кәсіпорынның ез қаражатын қаншалықты тиімді пайдаланғандығын анықтауға мумкіндік беретін, әр түрлі қаржылық айналымдылық коэффициенттердің деңгейі мен қозғалысын зерттейді.

Кәсіпорынның қаржылық жағдайы активтерге салынған қаражаттың қаншалықты тез нақты ақшаға айналуына тікелей тәуелді болады.

Жоғарыда айтып өткендей, кейбір актив түрлері әр түрлі айналым жылдамдығына, яғни олардың ақша қалпына көшу жылдамдығына ие болады. Қаражаттың айналымда болуының ұзақтығы ішкі және сыртқы сипаттағы бірқатар әр бағыттағы себептердің жиынтық әсерімен анықталады. Бірінші қатарға кәсіпорынның әрекет өрісін (өндірістік, делдалдық, жабдықтау-өткізу және басқа), салалығын (мысалы, кондитер фабрикасы мен станок жасау зауытының айналымдылығы әр түрлі болатындығы еш күмән тудырмайды), ауқымын (көп жағдайда шағын кәсіпорындарда, үлкендеріне қарағакда қаражат айналымдылығы айтарлықтай жоғары келеді - бұл шағын бизнестің бір артықшылығы деуге болады) және тағы басқаларын жатқызуға болады. Елдегі экономикалық жағдаймен оған байланысты шаруашылықты жүргізу шарттары да көсіпорынның активтерінің айналымдылығына аз әсер етпейді. Сөйтіп, елдегі өтіп жатқан инфляциялық процестер, кәсіпорындардың басым көпшілігінің жабдықтаушылармен, сатып алушылармен реттелген шаруашылық байланысының болмауы шамадан тыс қор жинақтауға әкеліп соқтырады да, бұл қаражат айналымын айтарлықтай бәсеңдетеді.

Қаражаттың айналымда болу кезеңі, едәуір дәрежеде кәсіпорынның ішкі жағдайымен бірінші кезекте, оның активтерін басқару стратегиясьшьщ тиімділігімен (немесе жоқтығы) анықталатындығын айта кету керек.

Шынында да, қолданылған баға саясаты, құрылған актив құрылымы, пайдаланылған тауарлы-материалдық қорларды бағалау әдістемесіне байланысты кәсіпорын өз қаражатының айналымының ұзақтығына көп немесе аз әсер ету еркіндігіне ие болады.

Іскерлік белсенділік коэффициентінің кәсіпорынның қаржылық жағдайын бағалау үшін үлкен маңызы бар, өйткені қаражаттың айналым жылдамдығы кәсіпорынның төлем қабілетіне тікелей әсер етеді. Оған қосымша, басқадай бірдей жағдайда қаражатгың айналым жылдамдығының өсуі кәсіпорынның өңдірістік-техникалық күшінің артқанын көрсетеді.

7.2 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштері
Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің керсеткіштеріне мына коэффициенттер жатады:

1. Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициенті. Ол жылына қанша рет айналу мен өндірудің толық циклі болатындығын және активтердің әрбір акта бірлігі сатылған өнімнің қанша ақша бірлігін әкелгенін көрсетеді. Бұл көрсеткіш мына формула бойынша анықталады:

[image: image21.wmf].
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-  капиталдың    жалпы    айналымдылық коэффициенті; Дн-   өнім  сатудан  (жұмыс,  қызмет  көр-сету) түскен табыс (саудадан түскен ақша);

 Ак- авансталған капитал (кезеңдегі орташа баланс валютасы).
Авансталған капиталдың кезеңдегі орташа шамасының жалпы айналымдылық коэффициенті кәсіпорынның іскерлік белсенділігі туралы жан-жақты тусінік береді. Сатудан түскен табыстың баланс валютасының (барлық капиталдың) орташа шамасына қатынасымен есептелетін ол, кәсіпорынның барлық капиталының айналым санын көрсетеді және олардың жұмылдыру көздеріне байланыссыз, барлық ресурстарды кәсіпорынның пайдалану тиімділігімен сипаттайды. Бұл көрсеткіш салаға байланысты ауытқып отырады және өндіріс процесіндегі ерекшеліктерді қамтып көрсетеді.

Түрлі кәсіпорындарға немесе бір кәсіпорынға әр жылдардағы жалпы айналымдылық коэффициентін салыстырғанда, активтердің орташа жылдық сомасын бағалауда біркелкілі қамтамасыз етілгендігін тексеру қажет. Мысалы, егер бір кәсіпорында негізгі құралдар бірқалыпты тура сызықты щығынға жазу әдісімен есептелген амортизацияны назарға ала отырып бағаланса, екіншісінде басқа бір шапшаңдатылған амортизация әдісі пайдаланылған болса, онда екінші жағдайда айналымдылық тым жоғары болады. Одан басқа, бұл көрсеткіш бірдей жағдайда кәсіпорынның негізгі құралдары көбірек тозған сайын жоғарылай береді. Белгіленген жағдайлар, капиталдың жалпы айналымдылық коэффициент талдау қажетті түзетулерді ескере отырып жүргізуді керек етеді.

2.
Негізгі кұралдардың айиалымдылығы. Бұл көрсеткіш қор қайтарымдылығын кәрсетеді, яғни кәсіпорынның кезеңдегі негізгі өндірістік қорларын пайдаланудың тиімділігін сипаттайды. Ол саудадан түскен табысты (ақшаны) қалдық құны бойынша кезеңдегі негізгі құралдардың орташа шамасына бөлу арқылы есептейді.

Қор қайтарымдылығы коэффициентінің артуына негізгі құралдардың үлес салмағының салыстырмалы жоғары болмауы немесе олардың техникалық деңгейінің жоғарылығы есебінен қол жеткізуге болады.

Алайда бұл жерде жалпы заңдылық былайша бола​ды: коэффициент жоғары болған сайын, есеп беру кезіндегі шығындар азая түседі. Коэффициенттің темен болуы өнімді сатудан түсетін табыстың жетімсіздігін не болмаса осы активтер түрлеріне тым жоғары деңгейде қаржы бөлінгендігін көрсетеді.

Бүл көрсеткіш төменде жан-жақты қаралады, өйткені ол көбінесе кәсіпорын қызметінің тиімділігін си​паттайды.

3.
Меншікті капиталдың айиалымдылық коэффициент.

Ол мына формула бойынша қаралады:
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- капиталдың    жалпы    айналымдылық коэффициенті;
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 - баланс бойынша меншікті капиталдың кезеңдегі орташа шамасы.

Бұл көрсеткіш қызметті әр қырынан сипаттайды: коммерциялық көзқараспен қарағанда ол сатудың артықтығын немесе жеткіліксіздігін анықтайды; қаржылық жағынан - салынған меншікті капиталдың айналым жылдамдығын, ал экономикалық тұрғыдан - кәсіпорынның меншік иелері (акционерлер, мемлекет немесе басқадай меншік иелері) тәуекелдік етіп салып отырған ақша қаражатының белсенділігін көрсетеді. Егер коэф​фициент ете жоғары болса, салынған капиталдан сату деңгейінің едәуір артқандығын білдіреді, ал бұл несиелік қорлардың артуын, меншік иелеріне қарағанда істе кредиторлардың көбірек қатысуы мүмкін шекке жетуінен туындайды. Бұл жағдайда міндеттемелердің меншікті капиталға қатынасы артады, кредиторлардың қауіпсіздігі төмендейді және табыстың кемуіне байланысты кәсіпорын айтарлыктай қиыншылықтарға кездесуі мүмкін. Керісінше, коэффициенттің төмендігі меншікті ка​питалдың бір белігінщ әрекетсіз жатқандығын білдіреді. Бұл тұста коэффициент, меншікті қаражатты осы жағдайға сай келетін табыс көзіне салу қажеттігін көрсетеді.

4. Ағымдағы активтер (мобильдік каражат) не​месе айналым капиталының айналымдылық коэф​фициент. Ол өнім сатудан түскен (ақша) табысының (жұмыс, қызмет көрсету) ағымдағы активтердің орташа шамасына қатынасымен формула бойынша анықталады:
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- ағымдағы   активтердің   айналымдылық коэффициенті;
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 - ағымдағы активтердің орташа шамасы.
Ағымдағы активтердің (баланс активінің II бөлімі) орташа шамасы формула бойынша анықталады:
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Мұнда:      
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  - ағымдағы активтердің орташа шамасы;

Он,   Ок-  сәйкес  жыл  басындағы  және аяғындағы активтер шамасы. Активтердің  орташа  шамасының  толығырақ  есебі активтер   жағдайы   туралы   ай   сайынғы   мәліметтерді пайдаланған кезде алынатын болады. 

Ағымдағы активтердің (айналым капиталыньщ) айналымдылық коэффициенті олардың айналым жылдамдығын, яғни зерттелген кезеңдегі барлық айналым қара​жатының айналым санын көрсетеді. Ағымдағы актив тердің айналымдылығының үдеуі олардың қажеттілігін кемітеді де, кәсіпорындарға халық шаруашылығының мұқтажы үшін (абсолюттік босату) немесе қосымша өнім өндіруге (салыстырмалы босату) айналым қаражатының бір белігін босатуға мүмкіндік береді.

Айналымның жылдамдауы нөтижесінде айналым қаражатының заттық элементтері босайды, шикізат, материалдар, отын қорлары мен аяқталмаған өндірісті істеу аз қажет болады, демек, бұрын осы қорлармен іске салынған ақша ресурстары босап шығады. Босаған ақша ресурстары кәсіпорынның ең өтімді активтерін арттырады, нәтижесінде оның төлем қабілеті бекіп, қаржылық жағдайы жақсарады.

Ағымдағы активтердің айналым жылдамдығы бұл -өзі өндірістік-шаруашылық қызметтің ұйымдастыру-техникалық деңгейінің кешенді көрсеткіші. Айналым санының артуынаайналу уақыты мен өндіріс уақытының қысқаруы есебінен қол жеткізуге болады. Өндіріс уақыты технологиялық процесс пен пайдаланылған техниканың сипатымен байланысты. Оны қысқарту үшін технологияны жетілдіріп, еңбекті механикаландыру және автоматтандыру қажет.

Айналым уақытын қысқартуға мамандану мен бірлесудің дамуы, тікелей шаруашылық аралық байланыстырудың жақсаруы, жүк тасу, өзара есеп айырысу мен қүжат айналымын тездетумен қол жеткізуге болады.

Әрбір кәсіпорын үшін айналымдылық коэффициенті өзіндік сипатта болады, егер ол анықталған болса, онда оның мағынасын қолайлы деңгейде ұстап түру керек. Оны табу оп-оңай, егер кәсіпорын коэффициенттің осы мағынасында үнемі заемдық капиталды пайдалануға тырысатын болса, онда шығындарды жабу мен қызмет ауқымын кеңейту үшін айналым капиталының айналымдылығының бұл жылдамдығы ақша қаражатын жеткіліксіз мөлшерде туындатып отырғанын көрсетеді. Ал керісшше, егер кәсіпорын тұрақты сату көлемінде немесе оның артуы барысында жеткілікті табыс тапса, онда айналым апиталының айналым жылдамдығы тиімді болғандығы.

Ағымдағы активтердің айналымдылық жылдамдыгы, жоғарыда келтірілген формула бойынша есептелген оның айналым санымен ғана емес және айналымның ұзақтығымен, айналым қаражатының беку коэффициен-тімен де сипатталады (немесе айналымдылықтың айна​лым коэффициентімен).

Ағымдағы активтердің бір айналымының ұзақтығы мына формуламен анықгалады:
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Мұнда: Д°-   бір  айналымның  күнмен  есеителген ұзактығы;

К°А -ағымдағы активтердің айналымдылық коэффициенті немесе ағымдағы активтердің айналым саны. 

Көрсеткіштің бір жылдық мәнін есептегенде кезеңнің ұзақтығы 360 күн, бір тоқсанға - 90 күн, бір айға - 30 күн құрайды.

Сонымен, ағымдағы активтердің айналымдылық коэффициенті кәсіпорынның барлық мобильдік қаражатының айналым жылдамдығын көрсетеді. Оның өсуі материалдық   айналым   қаражатының    айналымдылық коэффициентінің артуымен уйлессе ол жағымды, ал егер соңғысы азайса, онда жағымсыз.

5. Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициенті  кәсіпорынның талдау кезіндегі шығындары мен қорларының айналым санын көрсетеді, яғни олардың сатылу жылдамдығын сипаттайды. Толықтай алғанда бұл коэффициенттің мәні жоғары болған сайын, осы аз өтімді бапта солғұрлым азырақ қаражат байланады, кәсіпорынның қаржылық жағдайы тұрактанып, айналым капиталында көбірек өтімді құрылым болады. Және керісінше, басқадай жағдайда тауардың шамадан тыс жиналып қорлануы, кәсіпорынның іскерлік белсенділігіне кері әсер етеді. Коэффициентті есептеу формула бойынша жүргізіледі, онда алымында - сатудан (ақша) түскен табыс, ал бөлімінде - кезеңдегі шығындар мен материалдық-өндірістік қорлардың құнының орташа шамасы.

Өндірістік қорлар (материалдар) оларды дайындау (сатып алу) құны бойынша есептелетіндіктен, қорлардың айналымдылық коэффициентін есептеу ушін сату​дан түскен табыс емес, сатылған өнімнің өзіндік құны пайдаланылады.

Онда есептеу мына формуламен іске асырылады:
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 - материалдық айналым құралдарының айналымдылық коэффициенті;             
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- сатылған өнімнің толық өзіндік құны; 
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 - өндірістік қорлардың орташа құны.

Неғұрлым айналымдылық көрсеткіші жоғары болған сайын, солғұрлым қорлар тезірек ақшалай қаражатқа айналады. Оның төмендеуі салыстырмалы түрде өндірістік қорлар мен аяқталмаған өндірістің ұлғайғанын немесе дайын өнімге деген сұраныстың бәсеңдегенін көрсетеді.

Өндіріс пен өнімді өткізуді қалыпты жүргізу мақсатында қорлар оңтайлы болуы керек. Көлемі жағынан кіші, бірақ кебірек: қозғалмалы қорлардың болуы, кәсіпорынның қорында аз сомадағы ақшалай қаражаттың бар екендігін білдіреді. Қорлардың жиналып қалуы, кәсіпорынның енімді өндіру мен сатудағы белсенділігінің курт азайғанын куәландырады.

Материалдық айналым құралдарының айналымдылық коэффициентінің шамасына оны есептеу әдістемесі ғана емес жэне де кәсіпорында қабылданған материалдық қорларды бағалау әдістемесінің де айтарлықтай әсерін тигізетінін назарда ұстау қажет.

Қазіргі уақытта материалдық қорларды бағалаудың есептеу саясатын таңдауда кәсіпорынның құқықтары едәуір кеңейтілген. Осылайша отандық есептеу практикасында бірінші рет біздің кәсіпорындар шет елдерде кеңінен таңымал және қолданылатын ЛИФО мен ФИФО (LIFO, FIFO) сенімді материалды бағалау тәсілдерін қолдану мүмкіндігіне ие болды. ЛИФО әдісі ең соңғы сатып алынған материалды бірінші кезекте өндіріске шығынға шығаруды көздейді. Сонда баланстағы қалдықтың шамасы бірінші сатып алынған материалдың өзіндік құнынан туындап аиықталады.

Керісінше ФИФО әдісін пайдалану кезең соңындағы материалдьщ қорларды соңғы сатып алу бағасымен бағалауға негізделген, ал жұмсалған материалдар сатылған өнімнің өзіндік құнына олардың алғашқы сатып алу құны бойынша шығынға шығарылады.

Енді материалдық қорлардың айналымдылығының көрсеткіші шамасына оларды бағалаудың сол немесе басқа әдісін пайдаланудың қалай әсер ететіндігін қарайық.

Біздің елімізде осы кезге дейін материалдық қорларды бағалаудың ең кең тарағаи тәсілі, дайындаудың орташа сарапталған нақты өзіндік құны бойынша бағалау болып келді. Кәсіпорын үшін оны пайдаланудың жағымсыз салдарына мыналарды жатқызуға болады, бір жағынан ол сатылған өнімнің өзіндік құнын төмендетеді (табыс пен одан төленетін салықты шамадан тыс көтереді), екінші жағынан материалдың қалдығының құнын айтарлықтай төмендетуге әкеліп соғады, демек, олардың айналымдылығын жасанды түрде арттырады.

Материалдар қорын соңғы сатып алу (ЛИФО) құны бойынша бағалау әдісін қолдану, салық салу тұрғысынан инфляция жағдайында өте тартымды болғанымен (сол сатылған өнімнің өзіндік құнын тым жоғарылататындықтан), материалдар қалдығы шамасының бұрмалануына, яғни азаюына әкеліп соқтырады. Нәтижесінде бұл жағдайда да активтердің айналымдылық көрсеткішінің анықтығы төмендейді.

Тауарлы-материалдық құндылық қорларын бірінші сатып алу құны бойынша (ФИФО) бағалау тәсілін колдану, сатылған өнімнің өзіндік құны материалға деген ең төмен (инфляция жағдайында) бағадан басталып құрылып, ал олардың қалдықтары ең жоғары (базарлық) құны бойынша бағалануына әкеліп соғады. Осыған байланысты материалдық айналым қаражатының және бүтіндей ағымдағы активтердің айналымдылығы бұл жағдайда жоғарыда қаралған тәсілдерге қарағанда обьективті түрде темен болады (осыған байланысты мынаны есте ұстаған дұрыс: өзінің кредиторлары немесе инвесторларына кәсіпорындағы қаражаттың жоғары айналымдылығы туралы ақпарат беруге ынталы менеджердің кезқарасынша әдістің бұл артықшылығы, сонымен қатар оның кемшілігі  де больш көрінуі мүмкін).

Сонымен, тауарлы-материалдық қорларды бағалаудың үш қаралған тәсілі мысалдарынан, алға қойылған міндеттер мен активтерді басқарудың ұшталған стратегиясынан басталған кәсіпорын, өзінің активтерінің айналымдылық коэффициентінің шамасын белгілі мөлшерде зерттеуге мүмкіндік алатынын көруге болады.

6. Дайын өнімнің айналымдылык коэффициенті. Бұл көрсеткіш өнімді сатудан түскен (жұмыс, қызмет көрсету) табыстың (ақша) кезеңдегі, дайын онімнің орташа шамасына қатынасымен формула бойынша анықталады:
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Мұнда:      
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 - дайын өнімнің айналымдылық коэффициенті;

r - баланс бойынша кезендегі дайын онімнің орташа шамасы. 

Ол дайын онімнің айналым жылдамдығын корсетеді. Оның өсуі кәсіпорынның өніміне деген сұраныстың артқанын көрсетеді, ал томендеуі - сұраныстың төмендеуіне байланысты дайын өнімнің шамадан тыс жиналып қалғанын білдіреді.

7. Дебиторлық борыштың айналымдылың коэффициенті. Ол өнімді сатудан түскен табыстың (ақша) кезеңдегі дебиторлық борыштың орташа шамасына қатынасымен формула бойынша анықталады:
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Мұнда: 
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 - дебиторлық борыштың айналымдылық коэффициенті; 
               Д3-дебиторлық    борыштың    кезеңдегі орташа шамасы. 

Дебиторлық борыштың айналымдылық коэффициенті дебиторлық  борыштың  сапасы  мен   көлемін бағалау үшін пайдаланылып, кәсіпорын берген коммерциялық несиенің  ұлғайғанын  немесе  төмендегенін   көрсетеді. Егер коэффициент шоттарды төлеуге қарай құрылған сатудан түскен табыс (ақша) бойынша есептелсе, оның өсуі - несиеге  сатудың  азайғанын,  ал төмендеуі -несиеге берудің көлемінің артқанын білдіреді.

8.
Кредиторлық борыштың айналымдылық коэффициенті. Ол өнімді сатудан түскен табыстың (ақша) кезендегі кредиторлық борыштың орташа шамасына қатынасымен формула бойынша есептеледі:
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Мұнда: 
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- кредиторлық  борыштың   айналымды​лық коэффициенті; 
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 -  кезеңдегі     кредиторлық     борыштың орташа шамасы.

Кредиторлық борыштың айналымдылық коэффициенті дебиторлық борыштың айналымдылық коэффициенті сияқты коммерциялық несиенің артқанын немесе төмендегенін көрсетеді. Айырмашылығы тек мынада: дебиторлық борыш коэффициенті кәсіпорын берген коммерциялық несиенің артқанын немесе төмендегенін көрсетсе, ал керісінше кредиторлық борыштыц аиналымдылык коэффициенті кәсіпорынға берілгенін айқындайды. Кредиторлық борыш коэффициентінің өсуі -кәсіпорынның борышты төлеу жылдамдығының артқанын, ал төмендеуі - несиеге сатып алудың артқанын көрсетеді.

Бір мезгілде кредиторлық борыштың орташа айналым уақыты мына формуламен анықталады:
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Мұнда: 
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- кредиторлық борыштың орташа айналым уақыты.

Бұл көрсеткіш кәсіпорынның қарыздарын қайтаруының орташа уақытын (банк алдындағы және басқадай заемдар бойынша міндеттемелерін қоспағанда) керсетеді.

9. Акша каражатының айналымдылық коэффициенті. Кәсіпорынның ырғақты қызмет етуі үшін ақша қаражаты қозғалысының жылдамдығының ерекше маңызы бар. Кәсіпорынның қаржылық жағдайының ойдағыдай болуының негізгі шарттарьшың бірі, оиың ағымдағы мшдеттемелерін жабуды қамтамасыз ететін ақша қаражатының құйылуы болып табылады. Демек, бұндай аса қажет ақша қаражаты қорының болмауы кәсіпорынның қаржылық қиыншылығы бар екендігін куәландырады. Сонымен қатар ақша қаражатының шамадан тыс көп болуы, инфляция және акшаның құнсыздануына байланысты, іс жүзінде кәсіпорын шығынға ұшырап отырғанын білдіреді. Осыған байланысты кәсіпорындағы ақша қаражатын басқарудың тиімділігін бағалау қажеттігі туындайды.

Ақша қаражатының айналымдылық коэффициенті мына формуламен есептеледі:
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Мұнда: 
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 - ақша   қаражатының   аиналымдылық коэффициенті; 
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 - талдау кезеңіндегі  ақша қаражатының айналымы; 
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 - ақша қаражатының орташа қалдығы.

10. Инвестицияланған капиталдың айналымдылығы. Инвестицияланған капиталдың айналымдылық коэффициенті кәсіпорынның өзінің дамуына салған инвестицияны қоса есептегенде, оның ұзақ мерзімді және   қысқа   мерзімді   инвестицияларының   айналым жылдамдығын көрсетеді. Алымында - сатудан түскен табыс (ақша), бөлімінде - кезеңдегі инвестицияланған капиталдың орташа шамасы:
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Мұнда: Ди - және Ки - сәйкес ұзақ мерзімді және қысқа мерзімді инвестициялар. 
Бұл коэффициенттің мағынасын сол кезеңдегі істегі капиталдың (барлық активтерден қысқа мерзімді және ұзақ мерзімді инвестицияларды алып тастағанда), яғни тікелей өндірістік қызметтегі капиталдың айналымдылық козффициентімен салыстырған абзал.
11. Істегі капиталдың айналымдылығы алымында - сатудан түскен табыс (ақша), бөлімінде -кезеңдегі істегі капиталдың орташа шамасы келтірілген формула бойынша есептеледі.
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Мұнда: Фк - істегі капитал.

Бұл коэффициенттің мағынасын талдағанда өндірістік қызметке тікелей қатысатын капиталдың айналымдылығының баяулағанын немесе жылдамдағанын көруге болады. Өзінің дамуына салған инвестицияны қоспағанда, активтердің жалпы айналымдылық көрсеткішімен салыстырғанда бұл коэффициенттің алынған мағынасы кәсіпорынның сатудан түскен табысына (ақша) тікелей әсер етпейтін инвестициялардан тазарған.

12. Перманенттік капиталдың айналым жылдамдығын сатудан түскен табысты кезеңдегі перманенттік капиталдың орташа шамасына бөлу жолымен алынған коэффициент анықтайды:
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Мұнда: 
[image: image59.wmf]К
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- перманенттік капитал = меншікті капитал+ұзақ мерзімді міндеттемелер.

Бұл коэффициент көсіпорынның ұзақ мерзімдік пайдалануындағы капиталдың қаншалықты тез айналатындығын көрсетеді. Оның мәні меншікті капиталдың айналымдылық көрсеткішіне ұксас, тек бір айырмашылығы, талдағанда кәсіпорынның ұзақ мерзімді міндеттемелерінің әсерін еске алу керек.

13. Іскерлік белсенділік индексі айналым капиталын баскару өрісінде, кезеңдегі кәсіпорынның негізгі қызметі бойынша кәсіпкерліктің тиімділігін сипаттайды. Ол талдау процееіндегі істегі капитал айналымдылығы мағынасын негізгі қызметтің табыстылығына (рентабельділігі) көбейту арқылы есептеледі:
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Мұнда: 
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-  істегі     капиталдың     айналымдылық  коэффициенті;
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 - негізгі қызметтің табыстылығы;

                  Д°-   негізгі қызметтен түскен табыс;
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 - өнімді сатудан тускен табыс.

Біздің көзқарасымыз бойынша бұл көрсеткіш қор қайтарымы секілді, шаруащылық жүргізуші субьектінің қызметіңің тиімділігін көбірек сипаттайды.

Сонымен, біздер кәсіпорынның іскерлік белсенділігін сипаттайтын негізгі көрсеткіштерді қарадық, оларды талдау, кәсіпорын өзінің қаражатын қаншалықты тиімді жұмсағанын айқындауға көмектеседі. Бұл көрсеткіштерді талдаумен қатар, кәсіпорынның базарлық (рыноктық) белсенділігін бағалауға болатын басқа да көрсеткіштерді қарап және жан-жақты талдап қорыту керек.
Бақылау сұрақтары: 
1. Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің түсінігі мен мәні

2. Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициенттері
3. Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициентінің 

4. Қандай коэффициент өткізуден түскен табыстың баланс валютасының орта өлшеміне қатынасы арқылы анықталады?

Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:
1 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштеріне қанша коэффициенттерді жатқызады ?

    А) 9
    В) 10
    С) 11
    D) 12
    E) 13
2 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициенттеріне қайсысы  жатпайды ?

А) Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициенті
В) Меншікті  капиталдың  айналымдылық коэффициенті
С) Айналымдағы активтер (мобильдік қаражат) немесе айналым капиталының айналымдылық коэффициенті
D) Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициенті
Е) Тұрақты өсу коэффициенті
3 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициенттеріне қайсысы  жатпайды ?

А) Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициенті
В) Меншікті  капиталдың  айналымдылық коэффициенті
С) Айналымдағы активтер (мобильдік қаражат) немесе айналым капиталының айналымдылық коэффициенті
Д) Қапиталдандыру коэффициенті
Е)  Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициенті
4 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициенттеріне қайсысы  жатпайды ?

А) Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициенті
В) Меншікті  капиталдың  айналымдылық коэффициенті
С) Акцияға түскен табыс

D) Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициенті
Е) Айналымдағы активтер (мобильдік қаражат) немесе айналым капиталының айналымдылық коэффициенті

5 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициенттеріне қайсысы  жатпайды ?

А) Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициенті
В) Акциялардың құндылығы

С) Айналымдағы активтер (мобильдік қаражат) немесе айналым капиталының айналымдылық коэффициенті.
D) Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициенті
Е) Меншікті  капиталдың  айналымдылық коэффициенті
6 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициенттеріне қайсысы  жатпайды?

А) Акцияның табыстылығы
В) Меншікті  капиталдың  айналымдылық коэффициенті
С) Айналымдағы активтер (мобильдік қаражат) немесе айналым капиталының айналымдылық коэффициенті
D) Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициенті
Е) Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициенті
7 Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициентті:

А) Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициенті
В) Акцияларға түскен табыс

С) Тұрақты өсу коэффициенті

D) Капиталдандыру коэффициенті

Е) Акциялардың құндылығы

8   Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициентті:

А) Акцияларға түскен табыс

В) Меншікті капиталдың айналымдылық коэффициенті

С) Тұрақты өсу коэффициенті

D) Капиталдандыру коэффициенті

Е) Акциялардың құндылығы

9  Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициентті:

А) Акцияларға түскен табыс

В) Тұрақты өсу коэффициенті

С) Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициенті
D) Капиталдандыру коэффициенті

Е) Акциялардың құндылығы
10  Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициентті:

А) Акцияларға түскен табыс

В) Тұрақты өсу коэффициенті

С) Капиталдандыру коэффициенті

D) Айналымдағы активтер (мобильдік қаражат) немесе айналым капиталының айналымдылық коэффициенті.
Е) Акциялардың құндылығы

11  Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің коэффициентті:

А) Акцияларға түскен табыс

В) Тұрақты өсу коэффициенті

С) Капиталдандыру коэффициенті

D) Акциялардың құндылығы
Е) Ақша қаражатының айналымдылық коэффициенті

12 Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициентінің формуласы:

А)                 ДN
         К° = ---------

                      Ак
В)               ДN
         KOC = ---------

                     CK

С)                ДN

         KoTA = ----------
                      Tac
D)                  SN

         Коз = -----------

                        Зс

Е)               ДN
        Kor = -----------

                      r
13 Меншікті капиталдың айналымдылық коэффициентінің формуласы:

А)            ДN
        К° = ---------

                    Ак
В)                 ДN
        KOC = ---------

                     CK

С)                   ДN
         KoTA = ----------
                      Tac
D)                   SN

         Коз = -----------
                        Зс
Е)                ДN
       Kor = -----------

                       r
14 Айналымдағы активтер (мобильдік қаражат) немесе айналым капиталының айналымдылық коэффициентінің формуласы:

А)               ДN
       К° = ---------

                   Ак
В)                 ДN
       KOC = ---------

                     CK

С)               ДN
       KoTA = ----------
                      Tac
D)                 SN

       Коз = -----------

                      Зс

Е)                ДN
       Kor = -----------

                     r
15 Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициентінің формуласы:

А)             ДN
        К° = ---------

                    Ак
В)                 ДN
        KOC = ---------

                    CK

С)                ДN
        KoTA = ----------
                      Tac
D)                 SN

       Коз = -----------

                      Зс

Е)             ДN
       Kor = -----------

                   r
16  Дайын өнімнің айналымдылық коэффициентінің формуласы:

А)               ДN
       К° = ---------

                   Ак
В)                 ДN
       KOC = ---------

                    CK

С)                  ДN

       KoTA = ----------
                      Tac
D)                 SN

       Коз = -----------

                      Зс

Е)                ДN
      Kor = -----------

                      r
17 Дебиторлық борыштың айналымдылық коэффициентінің формуласы:

А)                    ДN
         KoД/З  = ---------

                        Д3
В)                   ДN
         KOC = ---------

                      CK

С)                   ДN

        KoTA = ----------
                      Tac
D)                 SN

        Коз = -----------

                      Зс

Е)                 ДN
        Kor = -----------

                       r
18 Кредиторлық борыштың айналымдылық коэффициентінің формуласы:

А)               ДN
        К° = ---------

                   Ак
В)                    ДN
        КоК/З = ----------

                        Кз

С)                    ДN
         KoTA = ----------
                       Tac
D)                  SN
         Коз = -----------

                       Зс

Е)                 ДN
        Kor = -----------

                       r
19 Ақша қаражатының айналымдылық коэффициентінің формуласы:

А)               ДN
        К° = ---------

                   Ак
В)                 ДN
       KOC = ---------

                    CK

С)                  ДСо

       КоД/С = ---------

                      ДСс

D)                 SN
      Коз = -----------

                     Зс

Е)                ДN
      Kor = -----------

                     r
20 Инвестицияланған капиталдың айналымдылығы формуласы:

А)               ДN
        К° = ---------

                    Ак
В)                 ДN
       KOC = ---------

                     CK

С)                  ДN
       KoTA = ----------
                     Tac
D)                  ДN
      КоИ.К = ----------

                  ДИ + КИ

Е)                ДN
      Kor = -----------

                     r
21 Істегі капиталдың айналымдылығының орташа шамасы қалай есептелінеді?

А)               ДN

       К° = ---------

                   Ак
В)                 ДN
        KOC = ---------

                    CK

С)                  ДN
        KoTA = ----------
                      Tac
D)                  ДN
       КоИ.К = ----------

                   ДИ + КИ

Е)                     ДN
       Коф.к = ------------

                        Фк
22 Перманенттік капиталдың айналым жылдамдығының формуласы:

А)               ДN
         К° = ---------

                    Ак
В)                 ДN
        KOC = ---------

                     CK

                            ДN
С)     КоПЕР/К = ------------

                           ПЕР/К

D)                    ДN
        КоИ.К = ----------

                    ДИ + КИ

Е)                     ДN
        Коф.к = ------------

                        Фк
23 Қандай коэффициент өткізуден түскен табыстың баланс валютасының орта өлшеміне қатынасы арқылы анықталады?

    A) негізгі құралдың айналымы
    B) капиталдың жалпы айналымының коэффициенті
    C) меншікті капитал айналымының коэффициенті
    D) дайын өнімнің айналым коэффициенті
    E) кредиторлық берешектің айналым коэффициенті
24 Қандай коэффициент кәсіпорынның барлық капиталының айналымдар санын көрсетеді және кәсіпорын қолданатын барлық ресурстарының, оларды тарту қайнар көздері байланыссыз, тиімділігін сипаттайды?

    A) капиталдың жалпы айналымының коэффициенті
    B) негізгі құралдың айналымы
    C) меншікті капитал айналымының коэффициенті
    D) дайын өнімнің айналым коэффициенті
    E) кредиторлық берешектің айналым коэффициенті
Тапсырмалар:


1. «Тәжірибе» кәсіпорынның қаржылық есептемесіне сүйене отырып (Қосымша А,Б) кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерін есептеп (Кесте 7.1  ) кезең аралығындағы өзгерістерге қорытынды жасаңыз. 

Кесте 7.1  
Кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерін талдау
	№
	Көрсеткіштер
	Кезең басына
	Кезең аяғына
	Өзгеруі

(+;-)

	А
	Б
	1
	2
	3

	1.
	Капиталдың жалпы айналымдылық коэффициенті
	
	
	

	2.
	Негізгі кұралдардың айиалымдылығы
	
	
	

	3.
	Меншікті капиталдың айналымдылық коэффициенті
	
	
	


Кесте 7.1 жалғасы
	А
	Б
	1
	2
	3

	4.
	Ағымдағы активтер (мобильдік каражат)  не​месе айналым капиталының айналымдылық коэффициенті
	
	
	

	5.
	Материалдық айналым каражатының айналымдылық коэффициенті  
	
	
	

	6.
	Дайын өнімнің айналымдылык коэффициенті
	
	
	

	7.
	Дебиторлық борыштың айналымдылың коэффициенті
	
	
	

	8.
	Кредиторлық борыштың  айналымдылық коэффициенті
	
	
	

	9.
	Акша каражатының айналымдылык коэффициенті
	
	
	

	10.
	Инвестицияланған капиталдың айналымдылығы
	
	
	

	11.
	Істегі капиталдың айналымдылығы
	
	
	

	12.
	Перманенттік капиталдың айналым жылдамдығы
	
	
	

	13.
	Іскерлік белсенділік индексі
	
	
	


2. 
Анықталған кәсіпорынның іскерлік белсенділігінің көрсеткіштерінің өзгеруіне себепші болған факторларын  (факторлық талдау әдісін қолданып)  зерттеп, орындалған жұмысыңызды қорытындылаңыз.
Тарау 8  Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігін талдау
Мақсаты: Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігінің түсінігін және мәнін анықтау, несиеге қабілеттілікті бағалау шарттарын білу
Жоспар: 

8.1 Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігінің түсінігі мен мәні

8.2 Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігін талдаудың негізгі міндеттері 

8.1 Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігінің түсінігі мен мәні

Кәсіпорынның төлем қабілеттілігін сипаттайтын маңызды көрсеткіштердің бірі - несиеге қабілеттілігі. Төлем қабілеттігі "несиеге қабілеттік" түсінігімен салыстырғанда кеңірек ұғым. Төлем қабілеттілігі (ТҚ) кәсіпорынның барлық қарыздарын өтеуге, соның ішінде алған банк несиесін қайтаруға мүмкіндік беретін қаржылық жағдайын сипаттайды. 

Талдаудың келесі кезеңі кәсіпорынның несиеге қабілеттігін айқындау болып табылады. 

Қазіргі кезде нарықтық қатынастарды реттейтін заңдар әсерінен кәсіпорынға олардың ұйымдастыру-құқықтық нысандарына тәуелсіз, кешенді несие-есептік және кассалық қызмет көрсететін мемлекеттік, коммерциялық банктердің тармақталған желісі қалыптасуда.

Банктер несиелеу процесінде, нарық қатынастарының қалыптасуына, қоғамдық өндірістің тиімділігін көтеруге, Қазақстан Республикасы егеменді мемлекеттің экономикасы мен қаржыларын нығайтуға, айналымда ақша массасының негізсіз өсуін шектеуге, инфляция процестерін болдырмауға және ұлттық валютаның (теңге) нығаюына ықпал етуге міндетті. 

Банктер қарыздарды өндірістің тиімділігін, оның ғылыми-техникалық деңгейін көтеруге, өнімнің жаңа жоғары тиімді түрлерін шығаруға ынталандыруға, тұрғындарға әр түрлі қызмет көрсетуге, тауарларды халық үшін және экспортқа өндіруге байланысты мақсаттармен шаралар үшін береді. 

Банк несиелерді қайтарымдылық, жеделдік, тиімділік принциптерін қатаң сақтау, несиелерді мақсатты пайдалану мен заңда қарастырылған және екі жақпен келісілген жағдайда коммерциялық негізде береді. 

Несиені беру және өтеумен байланысты мәселелер келісім түрінде несиелік шарт жасау арқылы, банк ережелерімен және қарыз алушы кәсіпорын мен банк арасындағы несиелік келісім-шарттарымен реттеледі.

Несиелік шартта мыналар міндетті түрде қарастырылады:
· несиенің объектілері;
· қарыздың жоспарланған мөлшері, оның мақсаты;
· қарыздарды беру шарттары және өтеу мерзімдері, олардың қарыз алушы қызметінің жақсаруына әсері;

· қарыз бойынша пайыз мөлшерлемелері, олардың төмендеуі немесе көтерілуі, төлем тәртібі;

· қарыз алушының міндеттемелерін қамтамасыз ету нысандары (кепілдемелер, кепілге, кепілдік беру және басқалар);

· материалдық қорлар мен өндірістік шығындарды өтеудегі меншікті айналым қаражаттарының нормативі;

· несие беру және өтеу бойынша екі жақтың міндеттемелері, құқықтары және жауапкершілігі;

· құжаттардың тізімі және оларды банкке тапсыру мерзімділігі және басқа жағдайлар.


Несиелер берілетін мерзіміне қарай қысқа мерзімді және ұзақ мерзімді болып бөлінеді. Несиенің жеделдігі оны қайтару, өтеу мерзімдерімен анықталады. Осылай, қысқа мерзімді несиелер бір жылдан аспайтын мерзімге, ал ұзақ мерзімді - бір жылдан асатын мерзімге беріледі.

Қысқа мерзімді несие кәсіпорынның айналым қаражаттарының қалыптасу көздерінің бірі болып табылады. Ол кәсіпорынның ағымдағы қызметі процесінде жетіспейтін акша қаражатының қажеттілігін жабуға мүмкіндік береді. Бір жылдан астам уақытқа кәсіпорын күрделі шығындарына несие ала алады. Бұл жағдайда несие оның дамуына, өндірісті кеңейтуге, оны қалпына келтіруге, жаңа техниканы ендіруге, қымбат жабдықтарды алуға және басқа мақсатты бағдарламаларға бағытталған кәсіпорынның қарыз қаражаттары ресурстарының көздері ретінде жұмсалады. Қазақстан Республикасы Министрлер Кабинетінің 1993 жылғы 7 қаңтардағы кәсіпорынға және ұйымдарға меншікті айналым қаражаттарын толтыруға бөлінетін несиелерді беру жөніндегі жұмыстарды ұйымдастыру туралы №19 қаулысына сәйкес, ұзақ мерзімді несиелердің бөлігін ағымдағы активтерді сатып алуға бағыттау қарастырылған.

Қысқа мерзімді несиелер қарыз алушыларға Қазақстан Республикасының Ұлттық Банк басқармасы 1994 жылы 11 ақпанда бекіткен №1 Қазақстан Республикасының экономикасының қысқа мерзімді несиелеу ережелерін сақтау негізінде несиелеудің іріленген объектілері бойынша ағымдағы қызмет мақсатында беріледі. 

Несиелеудің объектілері:
· тауарларды экспорттық және импорттық жеткізулер және сыртқы экономикалық қызметтер бойынша шығындар;
· жеке еңбек қызметімен айналысатын азаматтар сатып алған шикізат, материалдар, құралдар және басқа да мүліктер;

· ломбардтың кепіл-несиелік операциялары;

· театрдың, парктердің, атракциондардың табыстары мен шығындары арасындағы мерзімдік алшақтанушылық және т.б. 
Банк басшылығының ұйғаруы бойынша несиелеу объектісі болып тиеліп жіберілуі шаруашылыққа тәуелді емес себептерге байланысты кешіктірілген дайын өнімдер бола алады:
· өнім тұтынушының сұранысына ие болған кезде өнімді шығару көлемінің жасалған шарттарға қарсы өсуі;
· оны өткізуге шарттар жасалған өнімдерді тиеп жіберу үшін тасымал құралдарын өз уақытында бермеуі;

· келісім-шартты бұзатын ұқыпсыз төлеушілерге өнімді тиеуді тоқтату.

Тауарлы-материалдық құндылықтар мен шығындар несиелеуге қалдық баланстық, бірақ жоспарланғаннан жоғары емес құнымен қабылданады.
Жоспардан артық шығындар мөлшері жыл басынан бергі өткен уақыт ішінде тауар өнімінің өндірістік өзіндік құнының қымбаттау пайызы бойынша анықталады.
Қарыз алушыларға, несие беру алдыңғы берілген несиелер бойынша мерзімі өткен қарыздар болмаған кезде жүргізіледі және банк мекемесімен қарыз алушының бірігіп несиенің қажеттілігін зерттеу негізінде анықталатын белгіленген өлшемі көлемінде жүзеге асырылады. Қарыз алушы жоспарланған тоқсан алдындағы жылдың IV тоқсанында банкке келесі жылдағы несиенің қажеттілігінің тоқсан бойынша берілетін есебін келесі нысан бойынша ұсынады.

Есептеудің негізіне өндірістің, өткізудің көлемі бойынша алдыңғы жылдың жоспарланған есептік көрсеткіштері соңғы бірқатар жылдардағы баға мен тарифтердің өзгерілуі ескеріліп, несиелер бойынша қарыздар мен кредиторлық борыштар алынуы тиіс.

Жыл бойы бұл есептер банк пен қарыз алушының екі жақты келісімі бойынша қосымша анықталады, осымен қатар банктер қарыз алушының жеке көздерінің өсімінің қарқынын бақылау керек.
Несиелеуге мыналар қабылданбайды:
· дайын өнімнің нормадан тыс қалдықтары, көліктік қиындықгарға, ұқыпсыз төлеушілерге тиеуді тоқтатуға байланысты өнімдерді тиеп жіберудін кешіктірілуі себепті пайда болған мерзімдік қалдықтарынан басқалары;

· өтімі шектеулі немесе өтпейтін даяр өнімнің қалдықтары;
· мерзімдік қалдықтарынан басқа аяқталмаған өндірістің нормадан тыс қалдықтары, сонымен бірге, жабдықтарды жөндеу кезіндегі өндірістің жоспарлы тоқтауынан немесе басқа да себептерден пайда болған жинақтау;
· өндірістің жылдық қажеттілігінен артық әкелінген, өндірілген, бір жылдан аса немесе несиелеу үшін бекітілген басқа да кезеңнен аса қозғалыссыз сақталған тауарлы-материалдық құндылықтар;
· артық, қажет емес, қиын өткізілетін және пайдаланылмайтын тауарлы-материалдық құңдылықгар;
· құндылықтардың бұзылуына немесе жабылуына әкелетін, сақтау жағдайлары сақталуын қамтамасыз етпейтін тауарлы-материалдық құндылықтар;

· несие шарттарында қарастырылған мерзімнен артық жолда келе жатқан материалдық құндылықтар;
· шығындар сметасынан асатын және өнімнің өзіндік құнына кіргізілмеген немесе ағымдағы табыстар және басқа көздер есебінен өтелмеген шығындар;
· кәсіпорын пайдалануға берілгеннен кейін жүргізілген іске қосуды реттейтін жұмыстар;
· бекітілген мерзімде қайта өңделмеген өткен жылдардың өнімінің ауыл шаруашылық шикізатының және аяқталмаған өндірісінің қалдықтары;
· дайындаудың жаңа мерзімінің басына дейін кәсіпорынның оны өңдеу жөніндегі өндірістік қуатынан асатын мөлшердегі ауылшаруашылық шикізатының қоры;
· аяқталмаған өндіріске, дайын өнімге және тиелген өнімдерге жататын өнімнің өзіндік құнының қымбаттауы.

Қажет қарыздың_______________ бойынша 200__жыл____________есебі.
                                       заемның атауы
	№
	Көрсеткіштер аталуы
	1/I

200  ж
	1/ІV
	1/VІІ
	1/Х
	1/I
200  ж

	1 
	Тиелген, несиелеуге қабылданатын  тауарларды қоса алғанда барлық тауарлық-материалдық және өндірістік шығындардың жоспарланған қалдығы
	
	
	
	
	

	2 
	ТМҚ мен шығындардың қалдығы несиелеуге қабылданбайды 
	
	
	
	
	

	3 
	Айналым қаражаттарының меншікті қалыптасу көздері, олардың жетіспеушілігін уақытша толықтыру ссудаларын қоса алғанда 
	
	
	
	
	

	4 
	Несиеленетін ТМҚ мен өндірістік шығындарға жататын кредиторлық борыш 
	
	
	
	
	

	5 
	Ссуданың жоспарланған сомасы (1-2-3-4) 
	
	
	
	
	


8.2 Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігін талдаудың негізгі міндеттері 

Несие алу үшін қарыз алушы банкке несиенің мақсаты, бағыты, сомасы, пайдалану мерзімі, өтеудің нақты мерзімі, сонымен қатар несиеленетін шаралардың қысқаша сипаттамасы және оны жүзеге асырудың экономикалық тиімділігі көрсетіліп негізделген жазбаша арызбен (3 дана толтырылады) барады. Сол кезде ол банкке несие шоттарын ашу үшін қажет арыз міндеттеме береді. Несие шоттары банкте есеп айырысу шотын ашу бойынша ашылады.
Несие алу үшін қарыз алушы, оны пайдалану мерзіміне тәуелсіз, банкке келесі құжаттарды өткізеді:

· несиеленетін шаралардың жоспарланған шығындары, несие өтелетін айналым активтерінің және күтілген түсімдер қозғалысының есебі бар техникалық-экономикалық негіздемелері;

· қарыз алушының қаржылық жағдайын және несиеге қабілеттілігін анықтау үшін бухгалтерлік, статистикалық есеп берулер, табыстар мен шығындар туралы есеп берулер және басқа да мәліметтер;

· банк тәжірибесінде қабылданған нысандар бойынша несиені өз уақытында қайтаруды қамтамасыз ету жөніндегі міндеттемелер (жедел міндеттемелер, кепіл міндеттемелері, кепілдемелер, кепілдікке алу, сақтандыру куәлігі және басқалар);

Қажет болған жағдайда банк сол орында алдын ала тексеру жүргізуі және қарыз алушының қаржы-шаруашылық қызметі туралы аудиторлық ұйымның қорытындысын талап етуі мүмкін.
Несиелік келісім-шарт жасауға дейін, қарыз алушыдан арыз және қажет құжаттарды алған кезде, банк кәсіпорынның өзінің қарыз міндеттемелері бойынша толық және бекітілген уақытта есептесе алады және жаңа несие алу үшін алғы шарттарды орындай алатын қабілеттілігін білдіретін, қарыз алушының несиеге қабілеттілігін талдауы қажет. Басқаша айтқанда, кәсіпорынның несиеге қабілеттілігі несие алуға құқы және мүмкіндігі талданады. Ол алдыңғы несиелер бойынша есептесу кезіндегі ұқыптылығы, ағымдағы қаржы жағдайы және қажет болған кезде ақша қаражаттарының әр түрлі көздерін жұмылдыра алу мүмкіндігімен сипатталады.
Несиеге қабілеттілігін талдаудың мақсаты – банкпен несиелеу мүмкіндігі және шарттары туралы мәселені шешу алдында анықталатын, қарыз алушыға сапалық баға беру, клиенттің қарызға алған қаржыны несие шартының баптарына сәйкес қайтаруға қабілеттілігі мен несиелік салымдарының мақсатқа сайлығын және банк пен қарыз алушы арасындағы несиелеу тұрғысындағы әрі қарайғы қатынастың негізделуін және дұрыстығын бағалау (несиелеуді жалғастыру, тоқтату, ұқыпсыз қарыз алушыға санкцияларды қолдану).
Кәсіпорынның қызметіне талдау жүргізбестен бұрын төмендегідей жұмыстарды жүргізу керек:
1. Нақты бір кәсіпорынның қызметін зерттеу кезеңін белгілеу; материалдарды іріктеп алу және жүйелеу; көрсеткіштердің өзара байланысын тексеру және олардың салыстырмалылығын бағалау. Жеке алғанда инфляциялық факторлардың әсерін жою керек, ол үшін елдегі жарияланатын индекстік бағалар негізінде базистік көрсеткіштермен салыстырылатын есеп беру көрсеткіштері қайта саналады.

2. Жұмыстың екінші кезеңіндегі сыртқы талдау өткізу кезінде әр түрлі алдын ала талдау есептері жүргізіледі. Олардың қатарына есептік көрсеткіштердің базалық көрсеткіштерінен абсолютті және салыстырмалы ауытқуларының есебі; қорытынды көрсеткіштеріндегі жеке баптардың үлес салмағын анықтау; төлемқабілеттігінің, табыстылықтың және т.б. салыстырмалы көрсеткіштерінің есептері жатады.

3. Үшінші кезеңде нағыз талдау жүргізіледі. Сандық өлшемдерді пайдалана отырып талдау, белгілі бір дәрежеде шеберлікті қажет етеді, өйткені көптеген, жиі қарама-қарсы тенденциялар мен көрсеткіштерден қарыз алушыға несие беру туралы мәселені шешу үшін кәсіпорынның төлемқабілеттігі жағдайын дұрыс бағалау үшін оның даму бағыттарын анықтай білу керек.

Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігін талдаудың негізгі міндеттері:
- кәсіпорынның қаржылық жағдайын анықтау;
- қарыз алушының шаруашылық қызметінің тиімсіздігі салдарынан несие ресурстарын жоғалтудан алдын ала сақтандыру;
- қарыз алушы кәсіпорынды оның тиімділігін көтеру бағытында қызметін ынталандыру;

- несиелердің тиімділігін көтеру.

Несиелеу шарттарын талдау мыналарды білуді қажет етеді:
1) бұрын болған несиелерін өз уақытында өтеу, берілген есептердің сапалылығы, басшылықтың жауапкершілігі, басқа міндеттемелерге қатынасын құрайтын қарыз алушының атағы (репутация). Жақсы атақ дегеніміз - жеке билеушілік, міндеттілік, адалдық, әділдік, тәртіптілік және т.б. сияқты қасиеттері;

2) қарыз алушының бәсекеге қабілеті - өнімді өндіру және табыс алу, сонымен бірге несиені өтеуге қажетті қаржыны табу қабілеттілігі. Банктің қарыз алушының нақты шығындарын несиелеу кезіндегі табысын банктің орташа табыстылығымен салыстырып бағалау жүргізеді. Банк табысының деңгейі несиелеу кезіндегі тәуекел дәрежесімен үйлестірілуі тиіс. Банк қарыз алушыдан түсетін табыс мөлшерін қалыпты қаржылық қызметті жүзеге асыру кезіндегі банкке пайыз төлеу мүмкіндігі көзқарасынан бағалайды;

3) ірі ресурстарды пайдалану мақсаттарын;

4) несие сомасын;

5) несиені өтеуді. Бұл зерттеу материалды, құндылықтарды өткізу, берілген кепілдемелер және кепіл беру құқығын пайдалану есебінен несиенің қайтарымдылығын зерттеу жолымен жүргізіледі;

6) несиенің қамтамасыз етілуін, яғни банктің берілген несиеге, кепілге қарыз алушының активтерін бағалы қарыздарды қоса алуға құқығын анықтау көзқарасынан жарғы мен ережені зерттеу;

7) активтерді иеленуін (егер кәсіпорынның несиені қайтару үшін қажетті активтері болмаса, онда ережеге сай оған несие берілмейді);

8) экономикалық коньюктура жағдайлары мен даму перспективалары (ссуда беру барысында банк саласындағы кәсіпорынның экономикалық рөліне және алатын орнына назар аударуы керек. Несиелеу мерзімі қаншалықты ұзақ болса, экономикалық болжау соншалықты маңызды болады) және басқа факторлар.

Талдау қарыз алушының бухгалтерлік және статистикалық есептермен жинақталған мәліметтер негізінде, қосымша хабарламалар, кәсіпорынның төлемді жиі кешіктіруі туралы фактілер, оның серіктестерге қатысты жауапсыздығы, бәсеке күресіндегі арамзалық, жиіркенішті әдістерін пайдалануы, меншік иесінің немесе кәсіпорын басшысының құлықсыз тәртіп және т.б. туралы құпия көздерден алынған мәліметтер негізінде жүргізілуі тиіс.
Кейбір кәсіпорындарда олардың серіктерімен, әсіресе банктермен арнайы іс жүргізіледі. Бұл тек өзіне қандай да бір ұйымның қызметін түсінуге және дұрыс бағалауға ғана емес, сонымен бірге бұл ақпаратты басқа пайдаланушыларға сатуға мүмкіндік береді.
Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігін бағалаудың басты әдісі - оның ресми бухгалтерлік есеп берулерін талдау. Осыған сүйене отырып, банк мыналарды бағалауы керек:
· кәсіпорынның төлемқабілеттігін және өтімділігін;

· айналым қаражаттарын және алған несиені пайдаланудың тиімділігін;

· барлық қарыз міндеттемелерді, несиенің сұралған сомасын қоса, өтімді қаржылармен жабуын;

· шаруашылық айналымда меншікті айналым қаражаттарының болуын; 
· кәсіпорынның табыстылығын (рентабельділігін) бағалау.
Кәсіпорынның несиеге қабілеттігін бағалау белгілі бір уақытта және динамикада жүргізіледі.
Талдау негізінде банк қарыз алушыға несие беру мүмкіндігі туралы қорытынды жасайды.
Несиеге қабілеттілігін талдау кезінде бірқатар көрсеткіштер қолданылады. Ең маңызды болып өтімділіктің әр түрлі коэффиценттері, сонымен қатар таза табыстың авансталған капиталдың жалпы сомасына қатынасымен анықталатын кәсіпорынның табыстылығы болып табылады. Соңғы көрсеткіштің өсуі қарыз алушының қызметінің табыстылығын сипаттайды.
Банк мекемелері табыстылығы төмен, қаржылық жағдайы тұрақсыз қарыз алушылармен несиелік қатынас орнату кезінде ерекше сақтық көрсетулері керек. Осындай кәсіпорынға несие беру банк үшін жоғары тәуекелмен байланысты және билік органдарының немесе жоғары тұрған буындардың негізделген өтініштері (ходатайство) бойынша тиянақты жеке ықпалынан кейін, тек осы несиелерді қайтаруға кепілдеме алғаннан соң шешілуі мүмкін.
Несиеге қабілеттігін бағалау кезінде банктер, өтеудің аралық коэффициенттерімен қатар, өтімділіктің жалпы коэффициентін кең қолданады. Егер бұл коэффициент 1-ден төмен болса, онда банк төлем қабілеттілігі жоқ кәсіпорынмен істес болады деп саналады және несие тек ерекше шарттармен ғана беріледі. Осы коэффициенттің 1-1,5 шегіндегі деңгейі қарызды уақтылы өндіріп алуда белгілі бір тәуекелге ұрындыруы мүмкін, коэффициенттің 1,5-тен жоғары деңгейінде қарыздың камтамасыз етілуі және оның қайтарылу кепілдігі жеткілікті болады.
Несиеге қабілеттілікті талдау кезінде банктің қарыз беруші ретіндегі тәуекелділік дәрежесін зерттеуге көп көңіл бөлінеді. Тәуекелділіктің жоғары дәрежесінде пайыздық мөлшерлеме орташадан жоғары. Тәуекелділік дәрежесі сараптамалық әдіспен анықталады.
Нарықтық қатынастарға өту несиеге сұранысты көбейтті, бұдан оны беру жағдайының қатаюы туындайды.
Сонымен несиеге қабілеттігін талдау кезінде тек өтімділік көрсеткіштері мен табыстылық деңгейі емес, сонымен бірге айналым қаражаттарының айналымдылығы, қолда бар меншікті айналым қаражаттары, өткізудің өсу қарқыны, өнім көлемінің өсу қарқыны мен банк несиесінің өсу қарқынының қатынасы, несиелер бойынша уақыты өткен қарыздардың сомалары мен мерзімдері, операциялар санымен анықталатын есептік шотты жүргізудің оперативтілігі сияқты экономикалық көрсеткіштері зерттеледі.
Банк кәсіпорынға несие беру туралы мәселені шеше отырып, қарыз алушыларды үш категорияға бөледі: сенімді (несиеге қабілетті), тұрақсыз (несие қабілеттілігі шектеулі), сенімсіз (несиеге қабілетсіз), сөйтіп оларды бағалау жүйесін қалыптастырады. Сенімді қарыз алушы жалпы жағдайларда несиеленеді, бұл жағдайда несиелеудің жеңілдікті тәртібі қолданылуы мүмкін. Егер қарыз алушы тұрақсыз клиент болса, онда несие шартын жасау кезінде қарыз алушының қызметін және несиенің қайтарылуын бақылау нормалары қарастырылады (кепілдік, кепілдеме, қамтамасыз етуін ай сайын тексеру, кепіл құқығының шарттары, мөлшерлеме пайызын көтеру т.б.). Егер қарыз алушы сенімсіз клиент болса, онда оны несиелеуді жүзеге асыру орынды болмайды. Банк тек несие келісімінде қарастырылған ерекше шарттарға сәйкес несие бере алады.
Кәсіпорынның несиеге қабілетсіздігінің басты себептері анықталмаған дебиторлық борыштардың болуы клиенттер алдында міндеттемелерді бұзу, артық өндірістік және тауар қорларын жинау, шаруашылық қызметінің төмен дәрежедегі тиімділігі, айналымдарыньң айналымдылығының бәсеңдеуі болып табылады.
Бақылау сұрақтары:    

1. Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігінің түсінігі мен мәні

2. Несиелік шарттарында  міндетті түрде қарастырылатын көрсеткіштер
3. Несиелеудің объектілері 

4. Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігін талдаудың негізгі міндеттері 
5. Кәсіпорынның несиеге қабілеттілігін талдаудың негізгі міндеттері
6. Банк бағалайтын көрсеткіштер
Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:

1 Нарықтық экономика жағдайында кәсіпорынның заемдік қаражаттарының негізгі көзі болып табылады:

А) Несие 

В) Қаржы

С) Банктік несие

D) Мемлекеттік бюджет

Е) Мемлекеттік емес қаражаттар

2 Кәсіпорында тауарларды экспорттық және импорттық жеткізу, сыртқы экономикалық қызмет бойынша шығындар – несиелендіруі болып табылады:

А) объектілері

В) субъектілері

С) мәні

D) шығындары

Е) табыстылығы         

3 Кәсіпорынның несиеқабілеттілігін талдаудың негізгі мәселелері:

А) несие сомасы

В) несиені төлеу

С) кредитті қамтамасыз ету

D) кәсіпорынның қаржылық жағдайын анықтау

Е) активтерге ие болу

4 Кәсіпорынның несиеқабілеттілігін талдаудың негізгі мәселелері:

А) несие сомасы

В) заемшының тиімсіз шаруашылық қызметі нәтижесінде кредиттік ресурстарды жоғалтуды ескеру

С) кредитті қамтамасыз ету

D) несиені төлеу

Е) активтерге ие болу

5 Кәсіпорынның несиеқабілеттілігін талдаудың негізгі мәселелері:

А) несие сомасы

В) несиені төлеу

С) заемшы – кәсіпорынның қызметін оның тиімділігін жоғарылату мақсатында ынталандыру 

D) кредитті қамтамасыз ету

Е) активтерге ие болу

6 Кәсіпорынның несиеқабілеттілігін талдаудың негізгі мәселелері:

А) несие сомасы

В) несиені төлеу

С) кредитті қамтамасыз ету

D) несиелендіру тиімділігін жогарылату

Е) активтерге ие болу

7 Кәсіпорын несиеқабілеттілігін бағалаудың негізгі тәсілі:

А) несиелендіру шарттарын талдау

В) ресми бухгалтерлік есептілікті талдау

С) кредитті қамтамасыз ету

D) несиені төлеу

Е) несие сомасы

8 Өтелмеген дебиторлық берешектің болуы, клиенттер алдында міндеттемелерді бұзу, шаруашылық қызметтің төмен тиімділігі – кәсіпорынның қандай себептеріне жатады?

А) несиеқабілетсіздік

В) несиеқабілеттілік

С) төлемқабілетсіздік 

D) төлемқабілеттілік

Е) бәсекеге қабілеттілік

9 Несиеқабілеттілікті бағалау кезінде банктер жабудың аралық коэффициенттермен қатар өтімділіктің . . . коэффициентін қолданады:

А) жеке

В) дара

С) жалпы

D) аралық

Е) ішкі

10 Кәсіпорын төлемқабілеттілігі жоқ және несие ерекше шарт негізінде берілуі тиіс, егер өтімділіктің жалпы коэффициенті төмен болса:

А) нөлден

В) бірден

С) екіден

D) үштен 

Е) оннан

11 Жеке еңбек қызметімен айналысатын азаматтармен шикізат, материалдар, құралдар және басқа мүліктің сатып алынуы – несиелендіруі болып табылады:

А) субъектілері

В) объектілері

С) қаржылары

D) шығындары

Е) табыстары                

12 Несие сомасы, ірі ресурстарды қолдану мақсаттары, несиені төлеу, кредитті қамтамасыз ету, активтерге ие болу:

А) несиеқабілеттілікті талдаудың негізгі мәселелері

В) несиелендірудің объектілері

С) ресми бухгалтерлік есептілікті талдау

D) несиелендіру шарттарын талдау зерттеуі

Е) кәсіпорынның төлемқабілеттілігінің көрсеткіші

13 Кәсіпорынның төлемқабілеттілігі және өтімділігі, алынған ссудаларды және айналым қаражаттарын тиімді қолдану, барлық қарыз міндеттемелерін жабу:

А) банк бағалануы

В) есептеу

С) қарыз қайтару

D) несиелік бағалау

Е) дебиторлық берешек

14 Кәсіпорын айналым қаражаттары көздерінің бірі болып табылады:

А) қаржы

В) несие

С) қысқа мерзімді несие

D) ұзақ мерзімді несие

Е) банктік несие

15 Ең жиі несие неше көрсеткіш қолданылады?

А) екі

В) үш

С) төрт

D) бес

Е) алты

16 Ең жиі үш көрсеткіш қолданылады...

А) абсалютті өтімділік коэффициент

В) аралық жабық коэффициенті

С) жалпы жабу коэффициенті

D) А,В,С жауаптары дұрыс

Е) ешқандай жауаптары жоқ

17  Абсалютті өтімділік коэффициенті – бұл... 

А) ақша қаражаттары

В) бағалы қағаз

С) қысқа мерзімді міндеттеме

D) А,В,С жауаптары дұрыс

Е) жауап жоқ

18 Кәсіпорынның төлемқабілеттілігін сипаттайтын ең маңызды көрсеткіші:

А) Төлемқабілеттілік

В) Несиекабілеттілік

С) Бәсекеге қабілеттілік

D) Еңбекке қабілеттілік

Е) Пайдакүнемдік

Тарау 9. Кәсіпорынның потенциалдық банкроттылығын және кәсіпкерлік қатерін талдау
Мақсаты: Банкроттықтың түсінігі және оны алдын алудың белгілі механизмімен танысу. Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың ролі мен маңыздылығын қарастыру.Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың негізгі әдістерімен танысу.

Жоспар: 

9.1 Банкроттықтың түсінігі және оны алдын алудың белгілі механизмі

9.2 Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың ролі мен маңыздылығы.

9.3 Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың негізгі әдістері.

9.1 Банкроттықтың түсінігі және оны алдын алудың белгілі механизмі

Банкроттық нарық шаруашылығының бір категориясы болып табылады. Ол соттың шешімі мен немесе кредитордың келісімі бойынша соттан тыс ресми түрде жарияланады. Қазақстан Республикасының "Банкроттық туралы" 07.04.95 жылғы №2173 Заңына сәйкес, қарызды төлеуге шамасы жоқ ұғымы ақшалай міндеттер бойынша кредиторлар сұранысын, еңбекақы телеу талабын қанағаттандыра алмау, сонымен қатар өзіне тиісті мүлік есебінен бюджет пен бюджегтен тыс қорларға міндетті төлемдерді қамтамасыз ете алмау жатады. 

Банкроттықтың пайда болуының негізгі себептерін келтірейік:

1. Шаруашылық жүргізу жағдайын жасаудың объективті себептері:

· экономиканы реформалаудың нормативті және заң шығаратын базаларының, қаржылық, ақша, несие, салық жүйелерінің жетілмегендігі;
· инфляцияның аса жоғары деңгейі;
· фирманың құнды қағаздарының нарықтық құнының төмендеуі;
· бәсекелестің жоғары деңгейі және соның нәтижесінде пайда болған сәйкес келмейтін өндіріс шығындары төмендемей, өнім бағасының төмендеуі..
2. Шаруашылық жүргізуге тікелей қатысты субъективті себептер:

· банкроттықты уақытында болжап және қелешекте одан сақтана алмау;
· жарнама, өтімділік жүйесінің болмауы, сұранысты дұрыс зерттемегендіктен сату көлемінің төмендеуі;
· өндіріс көлемінің төмендеуі;
· ұқсас, бірақ сапасы жоғары өнімдердің бағасына кейбір түрлердің бағаларының жақындауы;
· ақталмаған жоғары шығындар;
· өнімнің төменгі рентабельділігі;
· өндіріс циклінің өте келемді болуы;
· үлкен қарыздар мен өзара төлей алмаулар;
· ескі басқарма басшыларының нарықты қүруға бейімделе алмауы, сұранысы жоғары өнімдерді шығаруда іскерлік керсетпеуі, инвестициялық, бағалық, қаржылық саясаттың тиімдісін таңдай алмауы.

Кәсіпорындардың жаппай банкроттыққа ұшырауы жағымсыз әлеуметтік қиындықтарға соқтыруы мүмкін, сондықтан нарықтық экономикасы дамыған елдерде, оларды толық күйреуден қорғау мен алдын алудың белғілі механизмі қалыптасқан.

Осы механизмнің негізгі элементтері мыналар:

· банкроттықты құқықтық реттеу;

· кәсілорынның банкроттығы жайында актілерді жүзеге асыруға шешім қабылдау процестерінің нормативтік-әдістемелік, экономикалық, ұйымдық қамтамасыз етілуі;
· перспективалы тауар өндірушілерді қолдау мақсатында, төлем қабілеті жоқ кәсіпорындарға мем-лекеттік қаржылық көмек шаралары;
· қайта құру және жою шараларын қаржыландыру;
· банкроттық процедураға қатысушыларға экономикалық көмек көрсету;
· кең ауқымды қоғам үшін банкроттар жайында ақпараттардың жариялылығын қамтамасыз ету, төлем қабілеті жоқ кәсіпорындардың тізімін жүргізу.
9.2 Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың ролі мен маңыздылығы.

Қаржылық жағдайдың динамикасының негізгі тенденциялары мен қызмет нәтижелерін формаланған және формаланбаған әдіс арқылы болжауға болады. Инфля​ция қарқынының күшті болуы, шығындар нормасының орталықтандырылып бекітілмеуі және келісім-шарттар жасау кезінде алдын ала төлеудің кең таралуы жағдайында, жабдықтау келісім-шартына отырған кезде болжау дәлдігі төмендейді. Осындай кезде қаржылық жағдайды болжау, табыстардың есеп беруге қатысты өзгермелі параметрлері - өндіріс көлемі, шаруашылық субъектілер қызметінің әр түрлі бағыттары бойынша шығындардың бағдарлама жүйесі қаржылық есеп беру және электронды кесте негізінде құрылуы мүмкін.

Талдаудың бастапқы пункті, қаржылық шаруашылық қызметтің көрсеткіштерінің өзгеруі бір есеп беруі кезеңі мен екінші кезеңнің сабақтастығы болып табылады. Сондықтан перспективтік талдау үшін қолданылатын бұл ақпараттар қаржылық есептен алынады.

Ұзақ мерзімді болжауды құруды негізі күрделі мәселе деп есептеуге болады. Мұнда екі жағдай қарастырылады: шаруашылық қызметтің тәуекелі мен болжаудың тәуекелі. Тәуекелдің бірінші түрі іскер қызметкерлердің, эксиерттердің тартьшуы есебінен төмендеуі мүмкін. Тәуекелдің екінші түрін шет елде және өзімізде жинақталған тәжірибені қолдану арқылы, сонымен қатар ЭЕМ кемегімен шаруашылық қызметті көп вариантты ұқсас есептеулер жолымен төмендетуге болады.

9.3 Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың негізгі әдістері.

Қазіргі экономика ғылымының ез қарауында қаржылық көрсеткіштерді болжаудың өр түрлі әдістері мен тәсілдері бар. Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың 4 негізгі тәсілін қарастырамыз:

· несие беру қабілеттілігі индексінің есебі;

· формаланған   және   формаланбаған   белгілердің жүйесін қолдану;

· төлем қабілеттілігі көрсеткіштерін болжау;

· 
қаржылық ағымның құйылуын талдау.

А. Несие беру қабілеттілігі индексінің есебі.

Қаржылық болжауда бағалардың эксперттік бағалау әдісі мен экономика-математикалық моделдеу қолда-нылуы мүмкін. Экономика-математикалық моделдеу көрсеткіштер динамикасын келешекте қаржылық процестердің дамуына тигізетін факторлар әсеріне байла​нысты белгілі дәрежеде дәл анықтауға мүмкіндік береді. Экономикалық-математикалық модельдеудің қаржылық болжамының ең тиімдісін алу үшін, ол эксперттік бағалау тәсілімен толықтырылады, нәтижесінде қаржы​лық процестердің сандық мәндеріне түзетулер жасауға мүмкіндік туады. Жалпы әлемдік практикада кәсіпорынның түрақтылығын болжау, оның қаржылық стратегиясын таңдау, сонымен қатар, оның тәуекелділігін анықтау және банкроттығын болжау үаіін экономикалық-математикалық модельдер қолданылады.

Банкроттықтың ықтималдығын бағалаудың ең жиі қолданылатын әдісі белгілі американ экономисі Э. Альтман ұсынған Z модельдері.

Осы модельдердің ішіндегі ең қарапайымы екі факторлы модель больш табылады. Ол негізгі екі көрсеткішке негізделеді. Э. Альтманның пікірі бойынша банкроттықтың   ықтималдығы:    кәсіпорынның   жалпы жабу   коэффиценті   (К)   немесе   ағымдағы   өтімділік (кТА), яғни кәсіпорынның активтерінің етімділігін сипаттайтын коэффициентке және кәсіпорынның қаржылық түрақтылығын сипаттайтын қаржылық тәуелділік коэффицентіне байланысты болып табылады. Эмперикалық жолмен табылған бұл көрсеткіштер коэффиценттердің салмақтық мағынасына көбейтіліп, нәтижелері белгілі бір түрақты өлшеммен қосылады, ол да тәжірибелік-статистикалық тәсілмен табылады. Егер нәтиже (Z) теріс болса, банкроттық ықтималдық үлкен емес. Ал erep Z мәні оң болатын болса, ол банкроттық ықтималдылығының жоғары екенін көрсетеді.

Ә. Формаланған және формаланбаған белгілердің жүйесін қолдану.

Жоғарыда көрсетілген көп факторлы модельдер, қор биржасында өздерінің акцияларына баға кесетін компаниялар үшін ғана мүмкін болады. Сонымен қатар белгінің тек біреуіне бағытталу теория жағынан оте жағымды, ал іс жүзінде ақтапмаған. Сондықтан аналитикалық шолумен, болжаумен және кеңес берумен айналысатын көптеген аудиторлық фирмалар мен басқа компаниялар өздерінің аналитикалық бағалауында белгі-лер жүйесін қолданады. Мысал ретінде аудит практикасын талдап қорыту (Ұлыбритания) бойынша комитеттің ұсынысын келтіруге болады. Бұл көрсеткіштерді екі топқа белуге болады:

Бірінші топқа динамикасьшың өзгеруі немесе жағымсыз ағымдағы мәндері келешекте банкроттық және қаржылық қиыншылыктардың болуы мүмкіндігін көрсететін динамикасының өзгеруі немесе белгілер мен корсеткіштер жатады. Оған жататындар:

· негізгі өндіріс қызметіндегі қайталанатын елеулі шығындар;
· үізақ мерзімді салымдардың көзі ретінде қысқа мерзімді заемдарды шамадан тыс қолдану;
· мерзімі   өткен   кредиторлық   борыштың   кейбір қауіпті деңгейінің өсуі;
· өтімділік коэффициентінің тұрақты төмен  мәндері;
· айналым қаражаттарының аса тапшылығы;
· қаражаттар көзінің жалпы сомасындағы қарыздар үлесінің қауіпті шектеріне дейін тұрақты өсуі;
· дұрыс емес қайта инвестициялау саясаты;
· инвесторлар, кредиторлар және акционерлер ал-дында міндеттемелерді үнемі орындамау;
· дебиторлық борыштың жоғары үлес салмағы;
· нормадан   тыс,   жатып   қалған   тауарлар   мен өндіріс қорларының болуы;
· банктік   жүйедегі   мекемелермен   қатынасының нашарлауы;
· тиімсіз шарт бойынша жаңа қаржылық ресурстар көзін пайдалану (мәжбүрлі);
· пайдалану   мерзімі   өтіп   кеткен   жабдықтарды ендіріс процесінде қолдану;
· ұзақ мерзімді келісімдерді потенциалды жоғалту;
· тапсырыстар портфеліндегі жағымсыз өзгерулер. Екінші топқа жағымсыз мәндері ағымдағы қаржылық жағдайды шекті жағдай түрінде қарастыруға негізделмейтін белгілер мен керсеткіштер кіреді. Оған жататындар:

· басқару аппараттарының белді қызметкерлерінен айырылу;
· мәжбүрлі   тежеулер,   сонымен   қатар   өндірістік техникалық процестердің ырғақтылығының бұзылуы;
· кәсіпорынның   активті   түрі,   жабдыктың   типі, пакты бір жобадан тәуелді болуы;
· жаңа   жобаның   табыстылығы   мен   сәттілігіне орынсыз сену;
· кәсіпорынның немен аяқталатыны белгісіз сот ісіне араласуы;
· тиімді контрагенттерді жоғалту;
· кәсіпорынды техникалық және технологиялық түракты жаңартудың қажеттілігін дұрыс бағаламау;
· тиімсіз ұзақ мерзімді келісімдер;
· кәсіпорынмен тікелей немесе оның бөлімшелерімен байланысты саяси тәуекел.
Осы ұсыныстардың құндылықтарына жүйелілікті, мүмкін болатын банкроттық түрғысынан қарағанда кәсіпорынның қаржылық жағдайын кешенді жолмен түсінуді, кез келген кәсіпорынның ешқандай өзгертулерсіз қолдануына болатындығын жатқызуға болады. Қаржылық есеп берулер мәліметтерінен басқа, қосымша ақпарат қажет. Бұл белгілердің шекті мәні салалар бойынша нақтылан ады, ал оларды жасау тек қана анық-талған статистик.алық мәліметтер жиналғаннан кейін жүргізіледі.

Б. Төлем қабілеттілігінің көрсеткіштерін болжау.

Кәсіпорынның банкроттығы жайында шешімдер қабылдау үшін негізі ретінде кәсіпорынның баланс құры-лымының қанағаттанарлықтай екенін бағалаудың белгілер жүйесі алынады. Ол Қазақстан Республикасындағы қанағаттанғысыз мемлекеттік кәсіпорындарды жою, қайта құру, қаржылық-экономикалық сауықтырудың меха​низмі экайындағы Ережемен (Қазақстан Республикасы-ның Министрлер Кабин етінің 1994 жылғы 7 қыркүйе-гіндег». №1002 қаулысымен бекітілген), сонымен қатар 1995 гжылдың 12 шілдедегі Қазақстан Республикасының Экономика министрлігімен бекітілген кәсіпрындардың баланстық құрылымын бағалау тәртібі туралы Ережесімен белгіленген.

Осы Ережесіне сәйкес Қазақстан Республикасының Мемлекеттік мүлік комитеті жанындағы кәсіпорындарды қайта құру Агенттігі «Төлем қабілеті жоқ кәсіпорынньің қаржылық жағдайын тереңдетіп талдау бойынша әдістемелік ұсыныстар» жасады, оны аталған мемлекеттік органның директоры 1995 жылы 5 қазанда бекітті. Бұл әдістемелік ұсыныстар қанағаттанғысыз кәсіпорындарды сауықтыру, қайта құру жөне жоюды орындау тәртібін бірдей әдістемелік жолмен жүргізуді қамтамасыз етті. Баланстың құрылымының қанағаттанарлығың бағалау мен талдау келесі көрсеткіштер негізінде жүргізіледі:

1. Ағымдағы өтімділік коэффициент (жалпы жабу), ағымдағы активтердің (баланс активінің бөлімі) ағымдағы міндеттемелерге (алдағы кезең табыстарын алып тастағандағы баланс пассивінің 3 бөлімі) қатынасымен анықталады. Ағымдағы өтімділік коэффициенті кәсіпо-рынның шаруашылық қызметін жүргізу және ағымдағы міндеттемелерді уақытында жабу үшін айналым қаражаттарымен жалпы қамтамасыз етілуін сипатгайды.
2. Меншікті қаражаттармен қамтамасыз етілу коэффициенті меншікті айналым қаражаттарының (мен-шікті капитал минус ұзақ мерзімді активтер = баланс пассивін I бөлімі минус баланс активінің I бөлімі), ағымдағы активтер құнына (баланс активінің II бөлімі) қатынасымен анықталады.
Кәсіпорынньщ төлем қабілеттілігі жоқ деп тану оның жағдайының қанағаттанғысыздығын білдірмейді, яғни меншік иесіне азаматтық-құқықтық жауапкершілік жүктемейді. Бұл тек мемлекеттік органдар анықтаған қаржылық тұрақсыздық жағдайы, ол кәсіпорынның дағдарыс жағдайынан өз күшімен шығуын ынталандыру және қанағаттанғысыздықтың алдын алуға бағытталған шараларды уақытында іске асыруға бағытталады.

В. Қаржылық ағымдардың талдауы.

Банкроттық жағдайдың пайда болу мүмкіндігін алдын ала көрсетіп және оны болдырмауда қаржылық ағымдардың талдауы маңызды әдіс болып табылады. Ол несие алудың мақсатқа сәйкестігін бағалау, қарыз қаражаттарының қажетті көлемдерін және мерзімдерін бағалау міндеттерін шешуге мүмкіндік береді.

Қаржы қаражаттарының крзгалысын немесе қаржы ағымдарын талдауда көрсеткіштердің 4 тобы қарастырылған:

· кірістер;
· шығындар (немесе «төлемдер»);
· олардың айырмасы («сальдо», «баланс»);

· нақты бар болуы («өспелі нәтижелі сальдо», топ-тастырылған «сальдо»), шоттағы бар қаражат-тарға сәйкес.
Егер болашақта 4-көрсеткіш («өспелі нәтижелі сальдо») теріс болса, онда ол қарыздың пайда болуын көрсетеді. Егер бұл қарыздарды жабатын мүмкіндік болмаса, ал кредиторлар оларды сот арқылы талап етсе, ол банкротқа немесе форс-мажордық жағдайға алып келуі мүмкін. Демек банкроттыктың бірінші белгісі, ол - соңғы көрсеткіштің теріс  болуы.

Банкроттықтың келесі белгісі сыпайылау, ол тіпті өркендеген кәсіпорынның да «несиелік қақпанға» тусу мүмкіндігімен байланысты. Бұндай жағдайда қарыз қаражаттарды алу көлемі қарыз қаражаттарды қайтару кәлеміне тең немесе кем. Ол қарыздар алынғаннан кейін бірден кәсіпорынды дамыту үшін жұмсалмағанын білдіреді, ал олардың төлемі оның тиімділігін төмендетеді, яғни өз қаражаттарының «жуылып» кетуі нәтижесінде шығынды қызметке және банкроттыққа алып келеді.

Төлем қабілетсіздік қаупі, қарыздарды төлеу уақыты келген кезде қолма-қол төлем міндеттемесін орындай алмаған жағдайда болады. Төлем қабілетсіздікті анықтау алынатын және шығатын төлемдер негізінде жасалады. Төлем  қабілетсіздік қаупі  болашаққа бағытталған, сондықтан белгісіздік мәселесіне қарсы тұрады. Табыстар мен шығыстардың көптеген көлемдері, қаржылық болашағы нақты жағдайға байланысты екенін көрсетеді.

Түсуі мен шығуы жоспарланған, өтімді қаражат-тардың барлығы кірістірілген қаржылық жоспар, баға-лаудың барабар қүралы болып табылады. Банкроттықтың алдын алып, кәсіпорынның төлем қабілетін қалпына келтіру үшін, кәсіпорын келесідей батыл әрекет жасауға мәжбүр болады:

· қозғалмайтын мүліктің бір бөлігін сату;

· басы артық тауарлы-материалдық қорлардан құтылу;

· жарғылық капиталды өсіру;

· айналым қаражаттарын толтыру үшін ұзақ мерзімді ссудалар мен заемдарды алу;

· шығындарды қысқарту бағдарламасын жасау және жүзеге асыру;

· активтерді басқаруды жақсарту;

· қайтарылмайтын немесе қайтарылатын негіздегі әр түрлі деңгейдегі бюджеттерден, салалық және салааралық бюджеттен тыс қорлардан мемлекеттік қаржылық көмек алу.

Банкроттықты болдырмауға бағытталған жұмыстың басқа жайы маркетингтік саясатты дұрыс жүргізу болып табылады.

Үшінші бағыт - капиталдың тез айналымын қамтамасыз ету. Кәсіпорынның аз табыс алатынының ең басты себебінің бірі, ол оның қаржыларының үлкен сомасының қозғалыссыз жататындығы. Құралдар көп қолданылмайды, шикізаттың қоры тым көп, ғимарат-тардың шамадан тыс көп болуы т.б. Бұның барлығы әрекетсіз капитал болып табылады. Кейде капиталдың 2/3 бөлігі доғарылып қалып, барлық тапсырыстар қалған бір бөлігіне жүктеледі. 
Бұл ұсыныстар банкроттықты болдырмайтын жұ-мыстарға жалпы бағыт береді. Шаруашылық қызметтің негізгі корсеткіштерінің өсу деңгейінің тұрақтылығын қамтамасыз ету үшін және қаржылық дағдарыс жағдайынан шығу үшін кәсіпорынның қаржылық жағдайын жақсартуға бағдарлама жасап шығару керек
Бақылау сұрақтары:  
1. Банкроттықтың түсінігі және оны алдын алудың белгілі механизмі

2. Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың ролі мен маңыздылығы.

3. Кәсіпорынның банкрот болу мүмкіндігінің тұрғысынан қаржылық жағдайды болжаудың негізгі әдістері.

Өзін-өзі тексеруге арналған тест сұрақтары:

1 Әлемдік тәжірибеде кәсіпорынның тұрақтылығын болжау үшін, оның қаржылық стратегиясын таңдау үшін, сонымен қатар қауіп қатерді анықтау және банкроттықты болжау үшін экономика қандай модельдер қолданылады:

А) Математикалық
В) Графикалық
С) Сызықтық
D) Құрылымдық
Е) Қаржылық
2 Банкроттық ықтималдығын бағалау әдістерінің ең көп қолданатын модельдер:

А) Графикалық
В) Э. Альман ұсынған Z- моделі
С) Математикалық
D) Типтік
Е) Әдістік
3 Бұл модельдердің ең қарапайымы:

А) Екі факторлық
В) Үш факторлық
С) Бір факторлық
D) Бес факторлық
Е)  Төрт факторлық
4  Z=0 болған кәсіпорындар үшін банкроттық ықтималдығы қаншаға тең:

А) 50%

В) 75%

С) 27%

D) 64%

Е) 45%

5 Нарықтық экономика дамыған елдерде банкроттық ықтималдығын болжау үшін кімнің көпфакторлы модельдерін кең қолданылады:

А) Фомина Л.Ф.
В) Хелферт Э.
С) Андерсен Х.И
D) Э. Альтман
Е) Нидлз Б.
6 1968 жылы Э. Альтман қандай моделін ұсынды:

А) Бірфакторлы
В) Екіфакторлы
С) Бесфакторлы
D) Үшфакторлы
Е) Z- моделі
7 Z- индексінің критикалық мәнін Альтман қандай мәліметтер бойынша жасады:

А) Статистикалык таңдау
В) Статистикалық бақылау
С) Статистикалық есептеме
D) Статистикалық әдіс
Е) Статистикалық тәсіл
8 Критикалық облыстың шекараларын анықтау мүмкіндігін береді:

А) Статистикалық әдіс
В) Статистикалық таңдау
С) Статистикалық бақылау
D) Статистикалық есептеме
Е) Статистикалық тәсіл
9 Меншіктің жалпы құны қарызгердің міндеттемелерінің жалпы сомасы қандай болуы мүмкін:

А) Кем
В) Орташа
С) Тең немесе одан артық
D) Тең немесе кем
Е) Дұрыс жауабы жоқ
10 Э. Альтман пікірінше банкроттық ықтималдығын тәуелді болатын неше негізгі 

көрсеткіштерге негізделген:

А) Бір
В) Екі
С) Үш
D) Бес
С) Алты
Е) Төрт
11  Нарықтық шаруашылықтың категориялардың бірі ?
A) Жарияланған капитал
B) Баланстық қанағаттандыру
C) Сот шешімімен танылған
D) Қарызгер міндеттемесі
E) Субъект желісі
12  Ағымдағы операциондық қызметті қаржыландыру қабілетсіздігі дегеніміз ?

A) Шаруашылық субъектінің қабылетсыздігі
B) Нарықтық шаруашылықтың категориясы
C) Банкроттың ықтималдығы
D) Экономиканы реформалау
E) Баланстың қанағаттанарсыз құрылымы
13  Баланстың  қанағаттанарсыз  құраламы, ол ?

A) Шаруашылық субъектінің қабілетсіздігі
B) Банкроттық күйі
C) Қарызгер мүлігінің ликвидтілік күйі
D) Ұйымның ықтималдығы
E) Кәсіпорын тұрақтылығы
14 Инфляцияның жеткілікті жоғары деңгейі, ол ?

A) Шаруашылық ету шоттарын құрайтын объетивті себептер
B) Шаруашылық субъектінің қабілетсіздігі
C) Өндіріс көлемдерінің түсуі
D) Өндіріс өнімінің төмендеуі
E) Расталмаған жоғары шығындар
15 Тікелей шаруашылыққа байланысты  субъективті себеп ?
A) Инфляцияның жеткілікті жоғары деңгейі

B) Өндіріс көлемдерінің түсуі
C) Үлкен қарыздар
D) Өнімнің төмен болуы
E) Расталмаған жоғары шығындары
16 Әлемдік тәжірибеде кәсіпорынның тұрақтылығын болжау үшін экономика не қолданады ?

A) Оптималды көрсеткішті
B) Салыстырмалы көрсеткішті
C) Есеп шоттарын
D) Дұрыс жауап жоқ
E) Матиматикалық модельді
17 Американ экономисі Э.Альтман қандай модельді ұсынған ?

A) Y моделін
B) X моделін
C) N моделін
D) Z моделін
E) Дұрыс жауап жоқ
18 Ең қарапайым модель ?

A) Үш фазалык
B) Екі фазалық
C) Ликвидтілік
D) Коэффициенттілік
E) Әдістемелік
19 Банкроттық ықтималдық неге негізделеді ?

A) Екі негізгі көрсеткішке
B) Кәсіпорын ликвидіне
C) Эмпирикалық жолмен табылған коэффициентке
D) Баланс пассивіне
E) Баланс активіне
20 К (ж.ж) және К (ал) көрсеткіштері қандай жолмен табылған ?

A) Экономикалық
B) Статистикалық
C) Эврикалық
D) Эмпирикалык
E) Аталғандардың барлығы
21 Американдық тәжірибеде -0,3877 саны нені білдіреді ?

A) Ауыстырмалы көрсеткіш
B) Заемдық құралды
C) Тұракты шама
D) Үлес салмағы
E) Ликвидтілік көрсеткіш
22 Z=0 болған кәсіпорындар үшін не 50% тең ?

A) Банкроттык ыктималдығы
B) Қаржылық тәуекелділік
C) Құралдың үлес салмағы
D) Ағымдағы актив
E) Ағымдағы пассив
23 Ненің көмегімен жасалған қате дельта Z=0,654 интервалымен бағаланады?

A) Тәуелділік коэффициентімен
B) Банкроттық ықтималдық
C) Тұрақты шама
D) Ликвидтілік  моделімен
E) Екі факторлы моделінің
24 1968 ж. Э.Альтман қандай модель ұсынады ?

A) Екіфакторлы
B) Бесфакторлы
C) Көпфакторлық
D)Үшфакторлы
E) Дұрыс жауап жоқ
25 Z индексінің критикалық мәнін Альтман қандай таңдау мәліметтері бойынша жасады ?

A) Статистикалык
B) Экономикалық
C) Эмпирикалық
D) Әлеуметтік
E) Аталғандардың барлығы
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Қосымша А

«Тәжірибе» кәсіпорынның бухгалтерлік балансы
теңге

	Көрсеткіштердің атауы
	Бет коды
	Есеп беру кезеңінің соңында
	Есеп беру кезеңінің басында

	Активтер
	 
	 
	 

	I. Қысқа мерзімді активтер
	 
	 
	 

	Ақша қаражаты
	010
	112 836.00
	15 758.00

	Қысқа мерзімді қаржы инвестициялар
	011
	 
	 

	Қысқа мерзімді дебиторлық берешек
	012
	1 711 093.00
	836 353.00

	Қорлар
	013
	1 347 246.00
	2 559 982.00

	Ағымдағы салықтық активтер
	014
	64 830.00
	101 555.00

	Сатуға арналған ұзақ мерзімді активтер
	015
	 
	 

	Өзге қысқа мерзімді активтер
	016
	121 531.00
	272 237.00

	Қысқа мерзімді активтердің жиыны
	100
	3 357 536.00
	3 785 885.00

	II. Ұзақ мерзімді активтер
	 
	 
	 

	Ұзақ мерзімді қаржы инвестициялар
	020
	30.00
	30.00

	Ұзақ мерзімді дебиторлық берешек
	021
	2 423 901.00
	2 129 575.00

	Үлестік қатысу әдісімен есепке алынатын инвестициялар
	022
	 
	 

	Инвестициялық жылжымайтын мүлік
	023
	83 373.00
	43 732.00

	Негізгі құралдар
	024
	4 319 705.00
	2 334 363.00

	Биологиялық активтер
	025
	 
	 

	Барлау және бағалау активтері
	026
	 
	 

	Материалдық емес активтер
	027
	1 195 543.00
	1 227.00

	Кейінге қалдырылған салықтық активтер
	028
	 
	 

	Өзге ұзақ мерзімді активтер
	029
	 
	 

	Ұзақ мерзімді активтердің жиыны
	200
	8 022 552.00
	4 508 927.00

	Баланс (100 бет + 200 бет)
	 
	11 380 088.00
	8 294 812.00

	Мiндеттеме және Капитал
	 
	 
	 

	III. Қысқа мерзімді міндеттемелер
	 
	 
	 

	Қысқа мерзімді қаржы міндеттемелер
	030
	4 042 171.00
	1 434 394.00

	Салықтар бойынша міндеттемелер
	031
	 
	 

	Басқа да міндетті және ерікті төлемдер бойынша міндеттемелер
	032
	10 301.00
	8 859.00

	Қысқа мерзімді кредиторлық берешек
	033
	1 130 975.00
	2 421 142.00

	Қысқа мерзімді бағалау міндеттемелері
	034
	 
	 

	Өзге қысқа мерзімді міндеттемелер
	035
	667 855.00
	318 882.00

	Қысқа мерзімді міндеттемелердің жиыны
	300
	5 851 302.00
	4 183 277.00

	IV. Ұзақ мерзімді міндеттемелер
	 
	 
	 

	Ұзақ мерзімді қаржы міндеттемелер
	040
	3 240 754.00
	2 381 126.00

	Ұзақ мерзімді кредиторлық берешек
	041
	 
	 

	Ұзақ мерзімді бағалау міндеттемелері
	042
	 
	 

	Кейінге қалдырылған салықтық міндеттемел
	043
	150 247.00
	208 885.00

	Өзге ұзақ мерзімді міндеттемелер
	044
	 
	 

	Ұзақ мерзімді міндеттемелердің жиыны
	400
	3 391 001.00
	2 590 011.00

	V.Капитал
	 
	 
	 

	Жарғылық капитал
	050
	553 172.00
	553 172.00

	Төленбеген капитал
	051
	 
	 

	Сатып алынған меншікті үлес құралдар
	052
	4 236.00
	4 236.00

	Эмиссиялық кіріс
	053
	 
	 

	Резервтер
	054
	 
	 

	Бөлінбеген пайда (жабылмаған залал)
	055
	1 588 849.00
	972 588.00

	Аздық үлесі
	056
	 
	 

	Капитал жиыны
	500
	2 137 785.00
	1 521 524.00

	Баланс (300 бет + 400 бет + 500 бет)
	 
	11 380 088.00
	8 294 812.00


Қосымша Б
«Тәжірибе» кәсіпорынның табыстар мен шығындар туралы есебі
Мың теңге

	Көрсеткіштер
	Кезең басына
	Кезең аяғына

	Өнімді сатудан, жұмыс орындаудан,  қызмет көрсетуден түскен табыс
	 25639
	 18965

	Сатылған өнімнің, орындалған жұмыстың, көрсетілген қызметтің өзіндік құны
	 16566
	 13230

	Жалпы табыс
	
	

	Кезең шығындары 
	
	

	  оның ішінде:
	
	

	- жалпы және әкімшілік шығындар
	1562
	1655

	- сату шығындары
	1800
	1750

	- пайыздар бойынша шығындар
	520
	520

	Негізгі қызметтен түскен табыс (шығын)
	
	

	Негізгі емес қызметтен түскен табыс (шығын)
	800
	-250

	Салық салғанға дейінгі табыс (шығын)
	
	

	Табысқа салынатын корпоративтік салық
	
	

	Таза табыс
	
	


Тобылов Қуаныш Тобылович
Даулетбаев Балға Тобылұлы
Кәсіпорынның есеп беруін 
қаржылық талдау   
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