Қазақстан Республикасының Білім және ғылым министрлігі
А.Байтұрсынов атындағы Қостанай Мемлекеттік Университеті
Банк ісі кафедрасы
Абжанова А.К.
 Ұзақ мерзімді банктік инвестициялар 
оқу -әдістемелік құрал
Қостанай, 2011
ББК

Автор: Абжанова А.К. - банк ісі кафедрасының аға оқытушысы

Пікір берушілер:

Абаева Гульдер Ивановна, экономика ғылымының кандидаты, банк ісі кафедрасының доценті 

Байкадамов Нуркен Турарович, экономика ғылымының кандидаты, З.Алдамжар атындағы Қостанай әлеуметтік-техникалық университеті, экономика және басқару кафедрасының доценті
 Майкопова Гульнара Суиндиковна , экономика ғылымының кандидаты, қаржы кафедрасының доценті

Абжанова А.К.
 Ұзақ мерзімді банктік инвестициялар, оқу әдістемелік құрал.-  Қостанай: А.Байтұрсынов атындағы ҚМУ,2011 ж.-   89 б.
 «Ұзақ мерзімді банктік инвестициялар» пәні жұмыс оқу бағдарламасы және типтік бағдарлама тақырыптарына сәйкес құрастырылған, бакалавр дайындау бойынша жоғары оқу орнының талабына сәйкес келеді. Экономикалық факультеттің 050509 – Қаржы мамандығының студенттері үшін «Ұзақ мерзімді банктік инвестициялар» пәні бойынша әдістемелік көмек көрсету және дәріс өткізу үшін арналған. 
ББК
А.Байтұрсынов атындағы ҚМУ  оқу-әдістемелік кеңесімен мақұлданған.  

Хаттама    №      «____ » _________201__ ж

                                                                            © Абжанова А.К.                                                                                                          

                                                  
Мазмұны
	
	Кіріспе.................................................................................................................
	5

	1
	Инвестициялық процесс және нарықтық экономика жағдайындағы банктік жүйе.......................................................................................................
	6

	1.1
	Инвестиция туралы түсінік  және  олардың түрлері......................................
	6

	1.2
	Инвестицияның белгілері бойынша топтасуы...............................................
	8

	1.3
	Инвестицияға әсерін тигізетін факторлар.......................................................
	10

	
	Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар.............
	13

	
	Өз бетімен шешуге берілген есептер...............................................................

	15


	2
	Дамыған нарықтық экономикадағы банктік институттардың инвестициялық қызметі....................................................................................
	15

	2.1
	Кәсіпорынның инвестициялық қызметі..........................................................
	15

	2.2
	Инвестициялық құралдар.................................................................................
	17

	
	Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар.............
	21

	
	Өз бетімен шешуге берілген есептер...............................................................

	23


	3
	Экономиканың нақты секторындағы ұйымның жаңа әдісі ретінде жобалық несиелеу..............................................................................................
	24

	3.1
	Жобалық несиелеу маңызы мен несиенің жіктелуі.......................................
	24

	3.2
	Жобалық несиелеу принциптері, әдістері және нысандары.........................
	25

	3.3
	Инвестициялық жоба түрлері...........................................................................
	28

	
	Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар.............
	31

	
	Өз бетімен шешуге берілген есептер...............................................................

	33


	4
	Инвестиция процестің мемлекеттік ретке келтіруін дамытудағы банктік институттардың қатысу формасы....................................................................
	34

	4.1
	Экономиканы мемлекеттік реттеудегі негізгі инвестициялық бағыттар.....
	34

	4.2
	Банктік институттардың қатысу формалары..................................................
	36

	4.3
	Инвестициялық тәуекел түрлері және маңызы..............................................
	39

	
	Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар.............
	41

	
	Өз бетімен шешуге берілген есептер...............................................................

	42


	5
	Ұзақ мерзімді инвестициялық жобалар...........................................................
	43

	5.1
	Инвестициялық жоба және оның құрылымдары............................................
	43

	5.2
	Жобаны өндеу кезеңдері...................................................................................
	49

	5.3
	Инвестициялық цикл оның құрылымы...........................................................
	53

	
	Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар.............
	54

	
	Өз бетімен шешуге берілген есептер...............................................................

	56


	6
	Ұзақмерзімді инвестициялық жобаны қаржылық экономикалық талдау....
	56

	6.1
	Инвестициялық жобаны қаржылық талдау....................................................
	56

	6.2
	Инвестицияның экономикалық тиімділігін анықтау.....................................
	58

	6.3
	Инвестициялық жобаның тиімділігін бағалау үрдістері...............................
	61

	
	Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар.............
	63

	
	Өз бетімен шешуге берілген есептер...............................................................

	64


	7
	Банктің ұзақ мерзімді инвестициялық жобасын несиелеу............................
	65

	7.1
	Ұзақ мерзімді несие бойынша инвестициялық операцияны жүзеге асырудың қажеттілігі мен мәні........................................................................
	65

	7.2
	Ұзақ мерзімді несиелеу шарттарының объектілері және субъектілері........
	66

	7.3
	Ұзақ мерзімді несиені дамытудың проблемалары мен оның даму келешегі..............................................................................................................
	68

	
	Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар.......................................................................................................
	71

	
	Өз бетімен шешуге берілген есептер...............................................................

	72


	8
	Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция.........................................................
	73

	8.1
	Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция түсінігі...........................................
	73

	8.2
	Халықаралық  инвестиция түрлері..................................................................
	75

	8.3
	Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция сипаттамасы..................................
	77

	
	Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар.............
	79

	
	Өз бетімен шешуге берілген есептер...............................................................

	80


	
	Глоссарий...........................................................................................................

	82


	
	Есептердің жауаптары......................................................................................

	87

	
	Қолданылған әдебиеттер  тізімі.......................................................................
	89



Кіріспе
Адам баласы жаңа ғасыр мен жаңа мыңжылдыққа ұран етіп кірген жаһандандыру тенденциялары бүгінгі таңда әлемдік экономиканың қаржылық жүйесінде нақты көрініс табуда. Бүгінгі таңда ақпараттық технологиялар мен байланыс құралдары прогрессінің арқасында капиталдың трансшекаралық ағымдары еркін қозғалатын жаһандық қаржылық кеңістік қалыптасып болды деуге болады. Қазіргі валюталық нарықтар айналысатын қаржылық ресурстар көлемі әлемнің ірі елдері бюджеттерінің көлемдерін бірнеше есе асып түседі. Бұл жағдайлар ұлттық банктік жүйелерге жаңа талаптар қояды, себебі олардың сыртқы жағымсыз әсерлер алдындағы дәрменсіздігі бірнеше есе өсіп отыр және оқу пәні болып табылатын халықаралық банктік жүйені қалыптастыру үшін алғышарттар құрып отыр.

«Ұзақ мерзімді банктік инвестициялар» пәні кәсіптенген пәндер циклын таңдау бойынша компанент болып табылады. Нарықтық шаруашылық жағдайына көшудің өтпелі кезеңінде инвестициялық процесс тиімділігін арттыруда қаржылық-несиелік механизм басты рол атқарады. Оның қатысуымен халық шаруашылығын дамыту өтуде, еңбек, материалдық және ақшалай ресурстарды ұтымды пайдалану жүзеге асырылуда.
«Ұзақ мерзімді банктік инвестициялар» пәнін оқып-үйренудің тақырыптық жоспарына  келесі тақырыптар енгізіледі:

1. Инвестициялық процесс және нарықтық экономика  жағдайындағы банктік жүйе.
2. Дамыған нарықтық экономикадағы кәсіпорындардың инвестициялық қызметі.
3. Экономиканың нақты секторындағы ұйымның жаңа әдісі ретінде жобалық несиелеу.
4. Инвестиция процестің мемлекеттік ретке келтіруін дамытудағы банктік институттардың қатысу формасы.
5. Ұзақ мерзімді инвестициялық жобалар.
6. Ұзақ мерзімді инвестициялық жобаны қаржылық-экономикалық талдау.
7. Банктің ұзақ мерзімді инвестициялық жобасын несиелеу.
8. Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция.

«Ұзақ мерзімді банктік инвестициялар» пәнін Қаржы мамандығы бойынша студенттері оқып-үйренеді.

Оқу материалының мазмұнын  есептерді шешу талдау кезінде, студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалары кезінде ой-өрісінің дамуын инвестиция үрдісінде студенттердің қажетті білімдерін қалыптастыру қарастырылады.
Тақырып 1. Инвестициялық процесс және нарықтық экономика             жағдайындағы банктік жүйе.

Мақсаты: Инвестициялық процестің нарықтық экономикадағы атқаратын ролін айқындау.

Жоспар: 

1. Инвестиция туралы түсінік  және  олардың түрлері.
2. Инвестицияның белгілері бойынша топтасуы.
3. Инвестицияға әсерін тигізетін факторлар.
1. Инвестиция туралы түсінік  және  олардың түрлері
Нарық жағдайында өнеркәсіп өндірісі жаңа технологиялық базаға көшу кезінде, ұдайы өнеркәсіпке капитал салудың нәтижесінде «инвестиция» мен «инновация» түсініктері негізгі болып саналады. Өйткені нарық жағдайындағы үрдісте инвестиция негізінде жаңалық түрін өндіріске енгізу арқылы өнімнің жаңа немесе жетілдірілген түрін шығару, өндіріс техникаларын жаңалау, технология тұтынушылардың сұранысын қанағаттандыру іске асырылады. 
Сонымен, өндірісті инновациялық деңгейде жүргізу деп ғылыми және техника жетістіктер негізінде тиімді, пайдалы өсім беретін, тұтынушылардың талабын жаңа әдіспен қамтамасыз етілуін айтамыз. 

Ал инвестиция термині біздің экономикамызға енген жаңа ұғым (ағылшын «investments» сөзін қазақшаға  аударғанда) – «күрделі қаржы салу» деген ұғымды білдіреді. Бұл ұғым қазіргі экономикалық жағдайда «күрделі қаржы салу» ұғымына қарағанда кең мағыналы ұғым. 

Инвестиция Қазақстан экономикасы нарықтық экономикаға өтуі кезінде пайда болған. Инвестициялар ақша құралдары, мақсатты банктік салымдар, пайлар, акциялар ретінде анықталады. Инвестиция термині латынның «investire» сөзінен, яғни «жұмылдыру» деген сөзінен алынған. Бұл термин ғылыми және публицистикалық әдебиеттерде кеңінен қолданылады. Инвестициялар – бұл ақшалай құралдар, мақсатты банк салымдары, пайлар, акциялар және басқа құнды қағаздар, технологиялар, машиналар, құрал-жабдықтар, лицензиялар, сол сияқты кәсіпкерлік қызмет нысанына салынатын несиелер, кез келген мүлік құқығы, интеллектуалды құндылықтар және тағы да басқа пайда алу мақсатындағы қызмет түрлері.

Инвестициялар деп - өнеркәсіпке, құрылысқа, ауыл шаруашылығына және өндірістің басқа да салаларындағы шаруашылық субъектісіне мүліктей, заттай сондай-ақ ақша қаражаты түрінде, яғни капитал түрінде салынып ол шаруашылықты әрі қарай өркендетіп дамыту үшін жұмсалынатын шығындардың жиынтығын айтады.

Инвестиция дегеніміз- бүгінгі күні қолда бар ақшаны, мүлікті және басқа да заттарды, яғни капиталды қандай да бір өндірісті дамыту үшін жұмсап, сол арқылы клешекте, яғни алдағы уақытта пайыз түрінде немесе басқадай үлкен кәсіпкерлік табыс табу болып табылады.

Бұл жоғарыда айтылған процеспен екі фактор байланысты болып келеді. Оның біріншісі – уақыт, ал екіншісі – тәуекелдік. Сонымен қатар инвестиция  экономикалық өсудің негізі бола отырып, елдің әлеуметтік дамуына жағдай жасайды. Осы айтылғандармен қатар инвестиция экономикалық дамудың жоғарғы және тұрақты қарқынын қалыптастырудың, ғылыми- техникалық прогресс жетістіктерін өсірудің, инфрақұрылымды дамытудың маңызды факторы болып саналады.

Инвестиция нақты және қоржынды немесе қаржылық инвестиция болып бөлінеді. Нақты инвестиция – бұл шаруашылық субъектісіне табыс алу үшін және осы шаруашылық субъектісінің басқару органдарына қатынасуға құқыққа ие болу үшін жарғылық капиталға өзінің салымын салу, шаруашылық субъектісіндегі белгілі бір материалдық, өндірістік қорлардың, яғни активтердің (жер, жабдық, құрылыс) өсуіне, дамуы жұмсалану үшін салынатын салымдар болып табылады.

Қоржындық инвестиция – бұл өзінің қоржынын құрап алумен байланысты және бағалы қағаздар мен басқалай активтерді сатып алу болады. Қоржындық инвестиция - бұл өзінің портфелін құрап алумен байланысты және бағалы қағаздар мен басқадай активтерді сатып алу болады. Қоржын - бұл әртүрлі инвестициялық құндылықтардың бірігіп жыйнақталғаны болады да, салым иесінің нақтылы инвестициялық мақсатқа жетуіне қызмет көрсететін құралы. Қоржындық бағалы қағаздардың бір түрі немесе әртүрлі инвестициялық бағалылықтар: акциялар, облигациялар, жинақ және депозиттік сертификаттар, аманаттық куәліктер, сақтандыру полистер және басқалары кіреді. Нақты инвестиция бірінші жағдайда – инвесторлар өзінің өндіріс көлемін кеңейтуде – өндірістік негізгі және айналым қорларын ұлғайтса, екінші жағдайда – инвестор құнды бағалы қағаздар үлесінен дивидент алу арқылы өзінің қаржы капиталын ұлғайтады. Ал айналым құралына салынған инвестицияны күрделі қаржы салымы деп есептеуге болмайды. Күрделі қаржыны қолдану бағытына қарай өндірістік және өндірістік емес етіп жіктеуге болады. 
Өндірістік күрделі қаржы – кәсіпорынның дамуына бағытталған салым, ал өндірістік емеске әлеуметтік шеңбердегі дамуды қамтамасыз ететін қаржы жатады. 

Ұдайы өндірісте негізгі қорлар өзінің түрлері бойынша күрделі қаржыны жұмсауда төмендегідей болып ажыратылады: 

· Жаңадан салынатын құрылысқа жұмсалатын қаржылар;
· Істеп тұрған кәсіпорынды қайта құру және техникалық қайта қарулануына арналған қаржылар;
· Істеп тұрған кәсіпорынды кеңейтуге арналған қаржылар;

· Жабдықтарды талапқа сәйкес жаңалауға арналған қаржылар.

Қаржылық инвестиция дегеніміз – акционерлік қоғамдар немесе мемлекет шығарған акцияларға, облигациялар және басқадай құнды қағаздарға банктердің депозиттерін салынған салымдар болып табылады. 

Қаржылық инвестициялар иелену мерзіміне қарай мынадай категорияларға жіктеледі:

а) қысқа мерзімдік иелену- иелену мерзімі бір жылға дейін;

ә) ұзақ мерзімдік – иелену мерзімі бір жылдан артық;  

Инвестор – қор нарығында құнды қағаздарды сатып алушылар болып табылады.

Ұлттық инвестор дегеніміз- Қазақстан Республикасында инвестицияны жүзеге асыратын Қазақстан Республикасының Заңды тұлғасы.

Инвестиция дегеніміз – табыс табу және капиталды ұлғайту мақсатымен өндірістік және басқа да қызметтерге қаржы жұмсау болып табылады , яғни қаржы үнемі жұмыс істеуге басқаша айтқанда, қандай да бір табыс түсетін жұмысқа немесе іске жұмсалынуы тиіс. Инвестор өз алдына дербес екі топқа бөлінеді:

· жеке инвесторлар (жеке адамдар);

· институттандырылған инвесторлар (банктер , инвестициялық қорлар , зейнетақы қорлары , тағы басқалары).

Инвестиция гиперинфляция жағдайында банк несиесінің пайызы өте жоғары болады. Мұндай жағдайда күтілген таза табыс мөлшері банк несие пайызынан жоғары болса кәсіпорынға пайдалы болады. 

Дәл қазіргі кезде осындай жобаны кәсіпорынға тауып беру өте қиын мәселе болып саналады. Сондықтан, гиперинфляция инвестиция жұмысының жаңдануына елеулі кедергі әкелетіні сөзсіз. 

Инвестиция саясатынада ең маңызды жағдайдың бірі – шетел капиталын тарта білу. Жер жүзі бойынша жыл сайын экспортқа шығатын капитал саны 160-180 млрд АҚШ доллары есебінде  құрайтын көрінеді. Ал біздің Қазақстан Республикасында инвестиция салушыларға жақсы жағдай жасаудың арқасында инвестиция тарту көлемі ТМД мемлекеттерінің ішінде көрнекті орында, яғни бұл көлем бізде 10 млрд АҚШ долларын құрайтын көрінеді. 

Кәсіпорында инвестицияны жоспарлау – бұл өте маңызды және күрделі үрдіс. Кәсіпорында инвестицияны салу терең экономикалық талдау жүргізу арқылы негізделіп жоспарлануы тиіс. 

Инвестицияны жоспарлағанда төменде келтірілген ереже ескерілуі тиіс. 

· инвестицияланатын қаржының мән-мағынасының болуы; 

· инвестиция рентабельдігі инфляция қарқынынан асып түсуге тиіс;

· кәсіпорын ақшасын банкте сақтаудан гөрі, инвестиция ретінде жұмсау арқылы көп пайдаға жетеді;

· жобаның дисконттауды есепке ала отырып, жоғары рентабельді болуы;

· ең үлкен экономикалық пайданы қамтамасыз етіп, төменгі деңгейдегі тәуекелдікке жету. 

Инвестиция – бұл ақшаны оның сақталуына немесе құнының артуына және табыстың оң шамасын қамтамасыз етуге үміт арта отырып орналастыруға болатын кез-келген құрал болып табылады. Әр түрлі экономика саласына капиталды ұзақ мерзімді жұмсауды білдіреді. 

2. Инвестицияның белгілері бойынша топтасуы.

Инвестиция әр түрлі формада жүзеге асады. Инвестицияны жоспарлау мен талдау мақсатында келесі 6 белгілері бойынша топтастыруға болады:

· Қаражатты жұмсау объектілері бойынша :

· Нақты инвестиция – бұл нақты активтерге жұмсалу, яғни жаңа рекранструкция құру.

· Қаржылық инвестиция -өзіне әр түрлі қаржы активтерінің жұмсалуын, яғни бағалы қағаздарды, пайларды, банктік дипозиттерді көрсетеді.

· Инвестициялау мақсаты бойынша:

· Тікелей инвестициялау – кәсіпорынның жарғы капиталына тікелей бақылау орнату мақсатында жұмсалады.

· Портфельдік инвестициялау – кіріс алу мақсатында экономикалық активтеріне жұмсалуын көрсетеді (дивиденттер, пайыздар тағы басқа ақшалай бұйымдар). 

· Инвестициялау мерзімі бойынша:

· Қысқа мерзімді - 1 айдан – 1 жылға дейін.
· Орташа мерзімді – 1 жылдан – 3 жылға дейін.
· Ұзақ мерзімді – 3 жылдан жоғары. 

· Инвестициялық ресурстарға меншік формасы бойынша: 

· Жеке меншік – жеке инвестиция қаражатты жеке инвесторлардың өз мақсатына жұмсалуын білдіреді.

· Мемлекеттік инвестиция – мемлекеттік органдарымен жүзеге асырылатын қаржылық жұмсалымды көрсетеді.

· Шетелдік инвестиция – шетел азаматтарының фирма және ұйымдарының қаражатын көрсетеді.

· Аралас инвестиция – отандық және шетелдік субъектілермен жүзеге асырылатын жұмсалым. 

· Аймақтар бойынша:

· Ұлттық инвестиция – еліміздің ішкі ортасында инвестициялау    объектілеріне жұмсау қаражатын білдіреді.
· Валюталық немесе шетелдік инвестиция – елімізден тыс аймақтарда                                                                                                            орналасқан объектілеріне инвестициялауды білдіреді. 

· Қауіп – қатер дәрежесі бойынша: 

· Агрессивтік инвестициялау – бұл жоғары қауіп – қатер дәрежелері жоғары пайда және төмен өтімділігімен сипатталады.
· Шектелген инвестиция – орташа қауіп – қатер дәрежелері жеткілікті пайда және жұмсау өтімділігімен сипатталады.
· Консервативтік инвестиция – азайтылған қауіп – қатер дәрежелері сенімділік және өтімділігімен сипатталады. 

Инвестициялық қызмет субъектілеріне инвесторлар, тапсырыс берушілер, жабдықтаушылар банктік сақтық ұйымдары жатады. Инвесторлар инвестиция формасында жұмылдыру жеке қаражатын жүзеге асырудағы жеке инвестициялық қызмет субъктілері. Инвесторлар болып еліміздің үкіметі өзін - өзі басқару органы отандық кәсіпорындар бірлескен Қазақстандық шетел кәсіпорындар халықаралық ұйымдар табылады. Инвесторларға өз қаражатын, акцияны сатып алуға және кәсіпорын ұйымдарға басқалай бағалы қағаздарға сатып алуға жұмсайтын нақты және заңды тұлғалар жатады.әр түрлі инвестициялық жобаларды жүзеге асыруда тапсырыс берушінің бұл қызметін инвесторлар өздері немесе заңдық, делдалдық немесе заңды тұлғаға жүктейді.Өндірістік инвестициялау жобаны жүзеге асыру технологиялық жабдықтар, бұйымдар үлкен көлемде құрылыс материалдарын пайдаланумен байланысты. Инвестиция қызметінің субъектілерінің жоғарғы тобын институционалдық инвесторлар құрайды. Сақтық компаниялары, мемлекеттік емес зейнетақы қоры, пайлық, инвестициялық қорлар жатады. 

3. Инвестицияға әсерін тигізетін факторлар.

Инвестициялық қорлар объектісі болып барлық саланың өндірістік және өндірістік емес негізгі қорлары мен айналым қаражатына жаңадан құрылуы табылады. Салымшылар үшін басқалай инвестициялау объектілеріне бағалы қағаздар мақсатты ақшалай салымдар жатады. Сонымен қатар дайын ғылыми техникалық өнім және оны өндеу жер учаскісіне ие болу құқығы сауда маркалары жатады. Инвестиция объектісін екі жақты қарастыруға болады:

1. Инвестициялық ресурстар – бұл кірісті пайдалану үшін қолданылмаған көлемін көрсетеді. 

2. Инвестиция кәсіпкерлік немесе басқалай қызмет объектісіне кеткен қаражатты (шығынды ) көрсетеді. 
Мемлекеттік инвестициялық стратегияны дайындау және оны жүзеге асыруды мемлекеттік реттеу жүйесіне бейімдеу. Онда ұзақмерзімді, ортамерзімді және қысқамерзімдегі инвестициялық саясат мақсаттары көрініс табуы керек және барлық ұлттық инвестициялық ресурстар мен тартылған шетелдік инвестициялардың жұмылдырылуына бағытталған кешенді шаралары анықталған. Мемлекеттің барлық бюджеттік, салықтық, несиелік, ақшалай, сыртқы экономикалық саясат құралдары алға қойылған міндетті шешуге бағытталуы керек.

Демек, инвестициялық саясаттағы негізгі міндет ұзақмерзімдегі инвестицияға экономикалық жағдай жасау және шетел капиталын тарту, қаржы құралдарын жұмылдыру негізінде экономиканы құрылымдық және технологиялық жағынан қайта құру керек және инвестициялаудың өсу тиімділігін қамтамасыз ету қажет.

Инвесторлардың пікірінше, Қазақстандағы инвестициялық климат перспективалы, бірақ тұрақты емес. Атап айтатын болсақ, қаржы тәуекел факторы инфляция мен валюта курсының құбылмалығына байланысты шетел инвестициясының ағылуына кедергі жасауда. Сонымен қатар заңдылық тәуекелді құқықтық тәртіптің үнемі өзгеріп отыруы.  Осыған қарамастан, 1993-2002 жж. аралығында республикада жалпы тікелей инвестицияның көлемі 21 млрд. долларды құрады, Орталық Азияға келіп түсетін тікелей шетелдік инвестицияның 80 пайызын құрады. 2000 жылы «Euromoney» журналының рейтингісі бойынша инвестицияны тарту деңгейі бойынша Қазақстан алғашқы 100 елдердің қатарына кіреді: Ресей (95), Қырғызстан (106), Өзбекстан (110), Украина (115), Түркіменстан (125), Белорусия (129), Армения (135) елдерін басып озып,   әлемде 81-ші орынды алады. ЕБРР –дің бағалауы бойынша Қазақстан шетел инвестициясын тарту көлемі ТМД елдері арасында бірінші орында және Шығыс Еуропа елдері арасында – үшінші орында.

Мұндай көрсеткіштердің инвестициялық белсенділікті арттыру үшін  маңызды екендігі түсінікті. Сондықтан құқықтық, саяси және макроэкономикалық тұрақтылықты қамтамасыз ету экономикалық өсудің бір факторы болып табылады. 

Инвестициялық қызметті анықтайтын көптеген факторлар арасына келесілерді бөліп көрсетуге болады:  

1. экономикалық және қаржылық фактор
2. әлеуметтік саяси фактор
3. құқықтық фактор

Экономикалық және қаржылық факторларды қарастыра отырып инвестиция қызметіне жағымсыз ықпалын тигізетін жақтарын бөліп көрсетуге болады:

· банк жүйесінің қалыптастырудағы сенімділікпен тұрақтылықтың жоқ болуы;
· банк жүйесінің қалыптасуының нашар болуы (немесе дамуы);
· энергетикалық ресурстарға қойылатын жоғарғы баға;
· өндірістің жалпы құлдырауы немесе құнсыздануы. 

Әлеуметтік саяси инвестициялық процеске жағымсыз ұзақ мерзімге созылатын әлеуметтік саяси тұрақсыздық факторыда әсерін тигізеді. Нәтижесінде жұмыссыздық жалақыны уақытында төлемеу туындайды. 

Құқықтық факторы құқықтық базаның жеткілікті түрінде өнделмеуінен құрылады. Соңғы кезде ҚР елімізге қолайлы жағдайлар құру үшін әр түрлі нақты шаралар өндеуге талпыну үстінде. Оларға нарықтық инфроқұрылымдар, банкиер, биржалар, инвестициялық қорлар, сақтық қоғамдары, жарнама агенттері жатады. Инвестициялық процеске жағымды ықпалын тигізетін факторға информациялық технологияның дамуын жатқызуға болады. 

Инвестициялық нарық өзіне келесі нарық түрлерін бекітеді:

1) Инвестициялық ресурстар нарығы - өзіне жер нарығын (жер учаскісін пайдалану немесе ие болу құқығын сату нарығы) қаржылай қаражат нарығын (қатысушылары, банктер, сақтық және қаржылық компанияларын)бекітеді.

2) Инвестициялық қызмет көрсету нарығы - өзіне құрылыс ұйымын және құрылыс монтаж жұмыс өндірісі бойынша қызмет көрсету нарығын жобалау жұмыс нарығын құрылыстық технология нарығын бекітеді. 

3) Негізгі қорлар мен жылжымайтын нарық – инвестициялық қызмет көрсету нарығымен тығыз байланысты және бірінші кезекте капитал құрайтын инвестициялық қызметтің түпкі өнім нарығы болып табылады.

4) Бағалы қағаздар нарығы – бірінші кезекте өзіне акционерлік кәсіпорынмен, ұйымдардың акциясын сату және сатып алу процесін білдіреді. 

5) Басқалай объектілерді инвестициялау нарығы – коллекциялау заттарын инвестициямен байланысты.

Инвестиция қызметіндегі нысан барлық салалар мен халық шаруашылығы салалары бойынша қайта құралған қорлар және айналым құралдары, құнды қағаздар, мақсатты қаржы салымдары, ғылыми-техникалық өнімдер, сол сияқты мүлік құқығы және интеллектуалды меншік құқығы болып табылады.
Инвестициялық қызмет инвестиция нарығында жүзеге асырылады, ол өз кезегінде ұдайы өндірістің негізгі қорына күрделі қаржы салымын, қозғалмайтын нарықты, құнды қағаздар нарығын, интеллектуалдық құқық және меншік нарығын, инвестициялық жоба нарығын қамтитын жеке бөліктерден тұрады.
Инвестиция нарығының жағдайы және оның бөлігі сұраныс, ұсыныс, баға, бәсеке сияқты көрсеткіштермен сипатталады. Көбісі өз бөліктерінде инвестиция нарығының қалыптасу кезеңінде болғандықтан, жоғарыдағы көрсеткіштер әрдайым өзгеріп отырады.
Инвестиция нарығында нарық коньюнктурасын зерттеу әсіресе, инвесторлар үшін маңызды. Бұл тәуекелділік себебінен келген төмен табыс   немесе инвестицияланатын капиталдың жоғалуына байланысты болады. Барлық   нарықтағы  сияқты, инвестициялық нарық бөлігі дамудың төрт негізгі сатысымен – коньюнктуралық көтерілу, коньюнктуралық тойтарыс, тұрақтылық кезеңі, коньюнктуралық құлдыраумен сипатталады. Барлық нарықтар үшін инвестициялық нарық құрамының сатылары бірдей емес (кесте 1).

Кәсіпорын инвестиция нарығының коньюнктурасын зерттеу үшін оның мониторинг жүйесін құру керек. Әлемдік тәжірибеде инвестиция нарығында жұмыс істеу жүйесі дамыған, әрдайым инвестицияланатын нысанның рейтингісі жарияланып отырады. Біздің елде бұл тәжірибе енді ғана даму үстінде.

Инвестициялық нарықта макроэкономикалық зерттеу елдің инвестициялық ахуалын бағалауға бағытталған және келесідей болжамды зерттейді:
· жалпы ішкі өнім серпінін, ұлттық табыс және өнеркәсіп өнімінің өндірістік көлемі;
· ұлттық табысты бөлу серпіні (қор жинау және тұтыну);
· жекешелендіру үрдісін дамыту;

· инвестициялық қызметті заңды түрде зерттеу;

· жеке инвестиция нарығын, оның ішінде, қор және ақшалай.
Кесте 1  -  Инвестициялық нарықты зерттеу

	Инвестициялық нарық коньюнктурасын зерттеу  

	1. Инвестициялық нарықты дамыту бағытында макроэкономикалық көрсеткіштерді болжамдау және бағалау

	2. Экономика салаларына инвестицияны тартуды болжамдау және бағалау

	3. Аймаққа инвестициялық тартуды болжамдау және бағалау

	4. Жеке инвестициялық жобаға, инвестицияның нарық бөлігіне инвестицияны тартуды бағалау

	5.  Кәсіпорынның инвестициялық қызметінде стратегияны дайындау

	6. Нақты күрделі қаржы салымы, қаржылық және инновациялық инвестициясын қамтитын кәсіпорынның тиімді инвестициялық портфелін қалыптастыру

	7. Кәсіпорынның инвестициялық портфелін басқару (оның ішінде инвестиция диверсификациясы, капиталды реинвестициялау және басқа да)


Экономиканың жеке салаларына инвестицияны тартуды зерттеу осы салаларға деген өнім қажеттілігін, келешегін, серпінін және коньюнктурасын зерттеумен сипатталады. Кәсіпорынның әрбір өнім түрі белгілі тіршілік циклінен, оның ішінде туылуы, өсім, кеңейту және құлдыраудан өтеді. Қоғамның қажеттілігі жеке салаларды дамытуды анықтайды, яғни олар отын-энергетикалық кешен, машина құрылысы, көлік, құрылыс және ауыл шаруашылығы.

Бақылау сұрақтары: 

1. Инвестиция дегеніміз не?

2. Инвестиция нысандарын атаңыз.
3. Инвестицияны жоспарлауды қалай түсінесіз?

4. Инвестиция қалай жіктеледі?
5. Инвестициялық қызмет субъектілерін сипаттаңыз.
6. Инвестициялық қызметті анықтайтын факторларды атаңыз.
7. Инвестициялық нарықтың құрылымы қандай?

8. Қаржылық инвестиция дегеніміз не?

9. Нақты инвестиция мен қоржындық инвестиция арасындағы айырмашылықты атаңыз.
Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырмалар
1. Инвестициялық климат және инвестициялық қауіп-қатердің өзара тығыз байланысы бар ма?

А) иә

В) жоқ

С) байланыстары жоқ

D) В және С жауабы дұрыс

Е) дұрыс жауабы жоқ

2. Инвестициялық қызметті анықтайтын факторларды көрсетіңіз:

А) экономикалық қаржылық факторлар

В) әлеуметтік саяси фактор

С) құқықтық фактор

D) барлығы дұрыс

Е) А және С жауаптары дұрыс

3. Экономикалық қаржылық факторларды қарастырғанда инвестициялық қызметтерде жағымсыз ықпал тигізетінді көрсетіңіз:

А) банктің инфляциядан шығуы

В) банк жүйесін қалыптастырудағы нашар болуы

С) өндірістің өркендеуі

D) өндірістің ресурстарға қатысатын баға

Е) фирманың дағдарыстан шығуы

4. Қандай факторлар инвестициялық прогреске жағымсыз ұзақ мерзімге созылатын әлеуметтік саяси тұрақсыздық факторларға әсер етеді?

А) экономикалық факторлар

В) құқықтық факторлар

С) әлеуметтік саяси

D) қаржылық факторлар

Е) экономикалық қаржылық факторлар

5. Қандай факторлар құқықтық базаның жеткілікті өнделмеуінен туындайды?

А) инвестициялық факторлар

В) қаржылық факторлар

С) экономикалық қаржылық факторлар

D) әлеуметтік факторлар

Е) құқықтық факторлар

6. Инвестициялық қызметті анықтайтын неше фактор бар?

А) 1

В) 2

С) 3

D) 4

Е) 5

7. Инвестициялық нарық өзіне қандай нарық түрлерін бекітеді?

А) инвестициялық нарық

В) бағалы қағаздар нарығы

С) нвестициялық қызмет көрсету нарығы

D) басқалай объектілерге инвестициялық нарық

Е) жауаптардың барлығы дұрыс

8. Қандай нарық түрі өзіне негізгі қорлар мен жылжымайтын мүлік түрлерін бекітеді?

А) инвестициялық нарық

В) қаржылық нарық

С) экономикалық нарық

D) әлеуметтік нарық

Е) құқықтық нарық

9. Қандай нарық өзіне жер нарығын, қаржылық қаражат нарықтарын бекітеді?

А) инвестициялық нарық

В) инвестиция ресурстар нарығы

С) қаржылық ресурстар нарығы

D) экономикалық құқықтық нарық

Е) әлеуметтік экономикалық нарық

10. Жер нарығына қандай нарықтар кіреді?

А) жер нарықтарын сату нарықтары

В) жер учаскелерін қорғау нарығы

С) жер учаскелерін кәсіпкерлерге тарату нарықтары

D) жер учаскелерін пайдалану немесе ие болу құқығын сату нарығы

Е) А және В жауаптары дұрыс

Өз бетімен шешуге берілген есептер
1. Қолда бар ақша сомасын 2,5 есеге өсіру үшін қандай мерзімге салу керек, егер жай жылдық пайыздық қойылым 20 %  тең болса?
2. Жылдық қойылымы 40 % -бен несие берген кезде қарыздың 2 % мөлшерінде комиссиялық төлем ұсталып қалды. Жай нақты пайыздар бастапқы сомасына есептеледі және де бір жыл 366 күнге тең. Несие қанша уақытқа берілді, егер қарыз берушінің жай жылдық пайыздық қойылым түріндегі пайдасы 100 % құраса?
3. 345 күннен кейін төленетін депозиттік сертификаттың дисконттық түрі жай есепке алу қойылымы 32 % - бен, бір жылда 360 күн деп есептеліп сатылады. Банктің тартылған ақша сомасын жылда 365 күн деп есептейтін жай жылдық пайыздық қойылымның мәнін анықтаңыздар.
4. Қайсысы тиімді: 4 жылдан кейін 4,6 мың тг алған немесе 5 жылдан кейін 5,2 мың тг алған, егер ақшаны 16 % жылдық күрделі пайыз бойынша депозитке орналастырса? Болашақтағы және қазіргі кездегі тұрғыдан жағдайды бағалаңыз.
5. Салымшы 4 жыл ішінде банктің депозитіне салған бастапқы сомасын екі есе көлемінде қайтарып алуды көздеді. Тоқсан сайын күрделі пайыздар есептегенде банк қандай жылдық номиналды пайыздық қойылымды ұсынады? 
Тақырып 2  Дамыған нарықтық экономикадағы кәсіпорындардың инвестициялық қызметі.
Мақсаты: Инвестициялық қызметтің нақты кәсіпорында атқаратын ролін, инвестициялық құралдарды айқындау. 

Жоспар:

1. Кәсіпорынның инвестициялық қызметі.
2. Инвестициялық құралдар.
1. Кәсіпорынның инвестициялық қызметі

Кәсіпорынның инвестициялық қызметі – бұл кәсіпорынның шаруашылық қызметінде маңызды роль атқаратын және өзіне тән заңдылықтарымен дамып отыратын, өзіндік логикаға ие объективті процесс, себебі инвестициялар өзінің экономикалық табиғаты жағынан болашақта табысқа жету үшін ағымдағы тұтынудан бас тартуды білдіреді. Сол себептен инвестициялық процесс кәсіпорынның инвестициялық жоспарын анықтаудан басталады, оны таңдау төмендегілерге байланысты:

· кәсіпорынның өмір сүру циклының сатылары;
· жалпы даму стратегиялары;
· инвестициялық ресурстардың ішкі және сыртқы нарықтарының жағдайы;
· құралдардың салу объектісі ретіндегі кәсіпорынның инвестициялық тартымдылығы.

Сонымен, егер бастапқыда инвестицияны жүзеге асыру жетекшілері өз бетінше инвестицияға қатысты шешім қабылдай алатын кәсіпорынның жұмысы болып көрінсе, онда мұндай жағдайда ең әуелі шешімнің зардаптарын бағалауды үйрену керек, өйткені инвестициялардың жүзеге асырылмауы да өзінше бір стратегия. Инвестициялық стратегиясы деп ұзақ мерзімді мақсаттар кешені және оларға жетудің анағұрлым тиімді жолдарын таңдау түсініледі.

Кәсіпорынның инвестициялық стратегиясы ұзақ мерзімді мақсаттарға бағытталуы қажет және сәйкес инвестициялық жобалар мен бағдарламаларды іріктеп алу арқылы ағымдағы шаруашылық қызмет процесінде жүзеге асырылуы тиіс. Инвестициялық жоспардың қалыптасуы күрделі шығармашылық процесті білдіреді, ол кейбір жағдайлар мен инвестициялық нарықтың жалпы және жекелеген сегменттер аралығындағы конъюнктурасын болжауға негізделген. Бұл стратегия әрқашанда экономикалық дамудың жалпы стратегиясы шеңберінде қалыптасып, онымен мақсаты, кезеңдері, жүзеге асу мерзімі бойынша үйлеседі. 1-кестеде белгілі бір кезең ішіндегі осындай өзара байланыстылық пен үйлесімділіктің мысалы келтірілген.

Кәсіпорынның әр түрлі кезеңдердегі нақтыланған ұзақ мерзімді мақсаттары ретінде мыналар болуы мүмкін: белгіленген нормаларға және пайда көлеміне жету, нарыққа бақылау жүргізудің үлесіп және сауда айналымын ұлғайту арқылы масштабты өсіру, жаңа өнім өндіру, өндіріс шығындарын төмендету үшін тозған қондырғыларды ауыстыру, қоршаған ортаны қорғау және т.б.

Кәсіпорынның инвестициялық қызметке қатысты шешім қабылдауы бәсекелік ортада дамудың балама нұсқаларын таңдау проблемасына тіреледі және бұл бәсекелік орта бір немесе басқа да салаларға тиісті ор түрлі экономикалық, құқықтық және басқа да факторлардың ықпалында болады.
Кесте 1

Экономикалық дамудың өзара байланыстылығы мен   үйлесімділігі
	Сатылары

	Стратегиясы
	Пайда
	Өсуі
	Жетілуі
	Ескеруі / пайда болуы

	Жалпы
	Нарыққа еніп, бекітілу процесінде өмір сүру
	Нарық сегментінің кеңеюі, іс-әрекет диверсификациясы мен пайданың жоғары қарқынмен өсуін қамтамасыз ету
	Іс-әрекеттің салалық диверсификациясы, пайданың қол жеткен нормасына қолдау жасау.
	Пайда нормасын сақтау және іс-әрекетінің бағыты мен нысандарының бір уақыттық жаңалануының қаржылық тұрақтылығы, дәстүрлі іскерліктің масштабтарын сақтау

	Инвестициялық
	Бастапқы нақты инвестицияның жеткілікті көлемін қамтамасыз ету
	Өндірістің және нақты қаржыдық инвестиция масштабтарының кеңеюі
	Өндірістің техникалық қайта қамтамасыздандырылуы және кең масштабты қаржылық инвестицияландыру
	Жаңа құрылыс пен өндірістің қайта құрылуына нақтылы масштабты инвести-цияландыру


Инвестициялық қызмет атқарылмаған жағдайда уақыт өте келе өндірістік аппараттардың моральдық және физикалық тозуы және өндірісті ұйымдастырудың төмендеуі салдарынан салынған құралдардың табыстылығы азаяды, бұл нәтижесінде мұндай кәсіпорындардың болашағына күмән келтіреді.

Кәсіпорынның тұрақты деңгейін ұстап тұру үшін қолданылатын пассивті инвестицияландыру орташа салалық деңгейден қалып қоюға әкеледі және неғұрлым ұзақ мерзімде де осы сияқты зардаптарға ие болады.

Ал табыстылықтың салымының орташа салалық деңгейіне дейін өсуін қамтамасыз ететін активті инвестициялық стратегия инновациялық жобалардың іріктеліп, жүзеге асуын, нарықта белсенді әрекет етуді көздейді.

Тиімді немесе озу стратегиясы жаңа технологиялық шешім қабылдауменен іске асатын және мұндай салымдардың тәуекелділік дәрежесімен айрықшаланатын инновациялармен байланысты.

Кәсіпорынның инвестициялық стратегиясын қалыптастыру кәсіпорынының да, потенциалды стратегиялық инвестордың да ортақ мүдделерінің қиылысуы кезінде жүзеге асады. Ал инвестиция болса нарықта айналысы бар тауарды білдіреді. Сондықтан оны осы немесе басқа түрде алу мүмкіндігі серіктестердің түсінушілігі мен ортақ мүдделерін есепке алуға және инвестициялық объектіні стратегиялық инвестор тұрғысынан көре алуы мен оның инвестициялық тартымдылығын бағалай алуына байланысты.

2. Инвестициялық құралдар

Экономикалық әдебиетте инвестиция түсінігіне анықтама беру жөнінде көп талас жоқ. Қалыптасқан пікір бойынша оның құрамына пайда, табыс және әлеуметтік эффект алу мақсатында экономика салаларының барлық нысандарына, кәсіпкерлік қызметті дамытуға жұмсалатын меншік және интеллектуалдық құндылықтардың барлық түрі енеді. Инвестиция құралы ақша қаражаттарынан, мақсатты банк несиелерінен, үлестік жарналардан, акциялар мен басқа да бағалы қағаздардан, қозғалатын және қозғалмайтын мүліктерден (ғимараттар, қондырғылар, материалдар т.б.) жерді пайдалану құқығынан, табиғи қорлардан т.б. тұрады. Инвестициялық кызметтің негізгі нысаны инвестициялық жобаларды жүзеге асыру болып табылады. Бұл жерде инвестициялау үрдісін қаржыландыру үрдісінен ажыратып алған жөн. Егер инвестициялау қорларды көрсетілген жобалар бойынша орналастыру болса, онда қаржыландыру осы қорлардың көздерін қамтамасыз етеді.

Кейбір әдебиеттерде инвестицияны күрделі қаржы ретінде қарастырады. Мұндай қателіктің себебі, инвестициялық қорларды нақты пайдалану нысанының анықталмауында. Егер күрделі қаржы негізгі қорларды қарапайым және ұдайы өндіруге бағытталатын болса, онда инвестициялар құрылыс-монтаждау жұмыстарының, керекті қондырғылардың және басқа шығындардың құнымен қамтиды. Яғни, инвестиция түсінігі күрделі қаржы түсінігінен әлдеқайда кең. Сонымен, инвестициялық қызметі дегеніміз "Заңды тұлғалардың, азаматтардың және мемлекеттің инвестицияларды жүзеге асыру жөніндегі практикалық іс-әрекеттерінің жиынтығы" болып табылады

Олар төмендегідей инвестициялық сфераларды жүзеге асырылады: а) күрделі құрылыс; о) инновациялық сфера; б) қаржы капиталын пайдалану сферасы; в) қозғалатын және қозғалмайтын мүлік нарығында мүліктік құқықтарды жүзеге асыру сферасында (кепілдік құқық пен ипотекалық несиені қоса есептегенде).

Инвестициялардың күрделі қаржыдан тағы бір айырмашылығы, олар материалдық емес активтерді (жер бөліктерін пайдалану құқығы мен табиғатты пайдалану нысандары, патенттер, авторлық құқықтар, тауарлық белгілер, сауда маркалары, лицензиялар және т.б.) ұлғайту үшін де жұмсалынады. Материалдық емес активтерді құру және ұлғайтуды қаржыландыру үшін қолданылатын негізгі көздерге амортизациялық төлемдер, таза пайда, коммерциялық және басқа да банктердің ссудалары, қор нарығынан түсімдер және т.б. жатады.

Инвестициялар әр түрлі меншік түрлеріндегі кәсіпорындардың айналым активтеріне де жұмсалады. Кәсіпорындардың айналым активтері өндіріс сферасындағы (өндірістік запастар, аяқталмаған өндіріс, келешек кезеңдер шығындары ж.б.), айналым сферасындағы (дайын өнім, ақша қаражаттары т.б.) айналым қорларынан тұрады.

Инвестициялау жөнінде шешім қабылдаудағы негізгі мәселе - инвестициялық жобаларды объективті бағалау. Жобаларды бағалау оңай шаруа емес, себебі сөз жалпы экономикалық мақсаттарға қол жеткізу үшін мемлекет деңгейінде жүргізілетін жобалар туралы болып отыр. Инвестициялық жобалардың тиімділігін бағалауда таза ағымдағы құн, рентабелділік, ішкі табыстылық, өтелу мерзімі сияқты көрсеткіштерді есептеумен қатар, ақшаның қазіргі және келешек кезеңдегі құнының айырмашылығын да анықтау керек.

Бұндай есептеулер не үшін қажет? Өйткені, ақшаның қазіргі кездегі құны бойынша есептелген шығындарды табыспен салыстыру мүмкіндігін туғызу керек. Сол себепті, жобаны жүзеге асыру кезіндегі ақша құны бойынша есептелген табыстар, инвестициялау жөнінде шешім қабылданған кезіндегі ақша құнымен қайта есептелуі тиіс.

Бұл есептеудің дисконттау деп аталатыны белгілі, және ол төменгі формула бойынша жүргізіледі:
Sd = mt / (1 + а) n

бұл жерде: 

Sd – дисконттау мөлшерлемесі немесе ақшаның қазіргі кездегі қүны;

mt – ақшаның келешектегі құны;

а – пайданың талапты нормасы немесе ақшаның уақытша құны;

п – ақша құнының өсуі байқалатын жылдар саны.

Осындай есептеулердің нәтижесінде инвестициялық жобалардың таза қазіргі құнын анықтаймыз. Келтірілген (дисконтталған) табыстарды келтірілген шығындар көлеміне бөлу арқылы жобаның рентабелділік денгейін есептеп шығаруға болады. Қарастырылып отырған инвестициялық жоба бойынша шешім қабылдау үшін оның ішкі табыстылық көрсеткішін пайдаланады. Ол көрсеткіш жобаны жүзеге асыру кезеңіндегі инфляция деңгейінің ықпалын көрсетеді. Яғни, инвестициялық жобаны жүзеге асырудың зиянсыз болуына сенімді болу үшін, есепке алынатын инфляция деңгейі қандай болуы керек деген сұраққа жауап береді.

Сонымен, мемлекет тарапынан инвестициялық шешімдерді қабылдау және жүзеге асыру, осы іс-әрекеті  ұйымдастырудың логикалық моделін алдын ала дайындауды талап етеді.

Кәсіпорындардың инвестициялық қызметінің жалпы қабылданған моделінің логикасын макроэкономикалық (мемлекеттік) деңгейде де қолдануға болады. Түптеп келгенде, бұл модель төмендегідей (кесте 2).
Кесте 2
Инвестициялық үрдіс моделі
	Стратегиялық жоспарлау

	Идеясын іздестіру
	Жобаларды анықтау және алғашқы таңдау
	қаржылық талдау және шешім қабылдау
	Жобаны жүзеге асыру
	Мониторинг және инвестициялық бақылау

	Бақылау

	Еңбек ресурстары


Кестеде көрсетілгендей, стратегиялық жоспарлау және еңбек ресурстарымен қамтамасыз ету, қабылданатын инвестициялық шешімдердің сыртқы жағдайлары және сонымен қатар "шектеушілерді" түрінде көрініп тұр. Мемлекеттік деңгейде бұл шешімдерді қаржыландыру орталықтандырылған (бюджеттік) қорлар есебінен жүргізіледі, ал олардың көлемі жылдан жылға азаюда. Азайған көлемнің орны мемлекеттік кәсіпорындар мен ұйымдардың негізгі капиталға жұмсалған оз қаржыларының есебінен толтырылады. Осы көрсеткіштердің динамикасын Қазақстан бойынша төменде келтірілген мәліметтер арқылы байқауға болады (3-кесте).

Кесте 3
Қазақстан бойынша көрсеткіштер  динамикасы

	жылдар
	Күрделі құрылысқа жұмсалған инвестиция
	Мемлекеттік кәсіпорындар мен ұйымдар
	Мемлекеттік емес кәсіпорындар мен ұйымдарға
	Тұрғандарға жеке меншікті үйлер мен пәтерлер салуға

	
	Млн теңге
	%
	Млн теңге
	%
	Млн теңге
	%
	Млн теңге
	%

	2000
2003

2007
	13059

148590

404175
	100

100

100
	12541

66780

53755
	95,3

44,9

13,3
	383

80029

342188
	2,9

53,8

84,6
	225

1781

8232
	1,7

1,2

2,0


Кесте мәліметтерінен байқайтынымыз, күрделі құрылысқа жұмсалған инвестициялардың жалпы көлемінде мемлекеттік кәсіпорындар мен ұйымдардың үлесі өте азайған (95,3 пайыздан  13,3 пайызға дейін), керісінше, мемлекеттік емес кәсіпорындар мен ұйымдардың үлесі жоғарылаған (2,9 пайыздың 84,6 пайызға дейін). Бұндай жағдайдың қалыптасуына. әрине, жекешелендіру нәтижесінде көптеген мемлекет тік емес кәсіпорындар мен ұйымдардың жеке меншікті - өткендігі себеп болып отыр.

Енді қаржыландыру көздері бойынша күрделі құрылысқа инвестицияларды бөлу көрсеткіштерін талдайық, (4-кесте).

Кесте 4
Қаржыландыру көздері бойынша күрделі құрылысқа инвестицияларды бөлу, %
	
	2000
	2003
	2007

	Күрделі құрылысқа инвестициялар,
	
	
	

	барлығы
	100,0
	100,0
	100,0

	Бюджеттік қаржылар
	38,9
	5,0
	10,1

	Соның ішінде:
	
	
	

	республикалық бюджеттің
	
	3,5
	3,2

	жергілікті бюджеттің
	
	
	6,8

	бюджеттен тыс қаржылардың есебінен
	
	0,4
	

	Кәсіпорындар мен ұйымдардың өз
	
	
	

	қаржылары
	59,4
	92,3
	49.4

	Жеке құрылыс салушылар
	1,7
	1,2
	2,0

	Шет ел инвестициялары
	-
	1,5
	-


Мемлекеттің инвестициялық қызметін реттеуде шетел инвестицияларын тарту мен тиімді пайдалану маңызды рөл атқарады.

Шетел инвестицияларында жетекші орындарды Жапония, АҚШ, Ұлыбритания, Оңтүстік Корея т.б. алып отыр. Айта кететін бір жайт, инвестициялық белсенділікті жоғарылатуға ұйымдастырушылық-құқықтық және салық жүйелеріндегі жиі өзгерістер, халық шаруашылығының салалық және аумақтық басқару жүйесіндегі айбынсыздық т.б. кедергі болуда.

Отандық және шетелдік инвесторлар үшін инвестициялық қызметтің, оның ішінде шетелдік инвестицияларды тартудың негізгі қағидаларының тұрақты болуы өте маңызды. Олардың арасында инвестициялық қызметтің экономикалық және әлеуметтік қағидасы негізгі болып саналады. Осы қағиданы басшылыққа алу яғни, инвестициялық жобаның жоғары рентабельділігімен, тікелей инвестициялар мен инвестициялық кредит берудің қолайлы жағдайларымен, жоғары бәсекелестігімен ерекшеленуі.

Шетел инвестицияларын тартудың тағы бір негізгі қағидасы — ол келісілген істің екі жаққа да пайдалы болуы. Халықаралық тәжірибе көрсеткендей, біржақты табыс алуды қуалау тек елдер арасындағы инвестициялық қарым-қатынасты қиындатады, нәтижесінде екі жақтан қалуы мүмкін.

Біздің жағдайымызда, шетелдік инвестициялық қорларды пайдаланудың маңызды қағидасы елдің экономикалық (саяси) және экологиялық қауіпсіздігін сақтау және нығайту болып табылады. Осыған байланысты, экономика салаларының негізін құрайтын кәсіпорындарды шетелдік инвесторларға сату арқылы біздің елде жүргізіліп отырған жекешелендіру саясатын толық қолдануға болмас.
Қазақстандағы болашақ басты міндеттердің бірі – XXI ғасырдың ортасына таман экономиканың алдыңғы қатарлы салаларын бет бұрыс жасау. Мұны іске асырудағы алғашқы орындардың бірі шетел инвестицияларын кеңінен тартуға бөлінеді.

Инвестициялық қызметті жүзеге асыру арқылы мемлекет инновациялық жетістіктерге жете алады. Ескере кететін болсақ ұзақ мерзімді қаржыландырудың бірден бір қайнар көзі болып табылатын инвестициялар, лизингтер, бағалы қағаздар болып табылады. Бүгінгі күні біздің елімізде осы инвестициялық саясат, лизингтік келісім және қор биржасындағы бағалы қағаздардың қарқынды дамуы күннен күнге өз мәресіне жетуде.

Бақылау сұрақтары:
1. Кәсіпорынның инвестициялық стратегиясын қалай түсінесіз?

2. Инвестициялық стратегияның сатыларын атаңыз.
3. Инвестиция мен күрделі қаржы ұғымдарын ажыратыңыз.
4. Инвестицияның жобаның тиімділігін бағалау деген не?
5. Мемлекет тарапынан инвестициялық шешім қабылдау үрдісі қалай жүргізіледі?
Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырамалар

1.  Басқалай объективті инвестициялау нарығы немен байланысты болып келеді?

А) ұйымдардың акциясын дамытумен байланысты

В) коллекциялау заттарын инвестициялармен байланысты

С) қызмет көрсету нарығымен байланысты

D) құрылыс материалдар нарығымен байланысты

Е) инвестициялық қызметпен байланысты

2.  Құқықтық факторлар неден туындайды?

А) салалық базаның жеткілікті өнделмеуінен

В) қаржылық базадан

С) құқықтық базаның жеткілікті өнделмеуінен

D) құқықтық факторлардың жетіспеуінен

Е) әлеуметтік базаның өнделмеуінен

3.  Инвестициялық қызмет бұл:

А) инвестицияларды жүзеге асыру

В) инвестиция табу

С) ақпараттық факторлар, статистикалық материалдар түрі

D) мемлекеттік инвестициялық қаражат түрі

Е) табыс табу, пайда алу, жеке мүдделік нәтижелік үшін асырылатын қызмет түрі

4.  Банк жүйесін қалыптастырудағы сенімділік пен тұрақтылығы қандай факторға жатады? 

А) экономикалық қаржылық фактор

В) экономикалық саяси фактор

С) қаржылық фактор

D) әлеуметтік фактор

Е) А және В жауаптары дұрыс

5.  «Әр елге шетел инвестициясының құйылуы және олардың тиімділігі қолайлы инвестициялық климаттың бар болуымен сипатталады» - деп қай қызмет түрі туралы айтылды?

А) инвестициялық қызметке

В) әлеуметтік қызметке

С) саяси қызметке

D) қаржылық қызметке

Е) жергілікті қызметке

6.  Инвестициялық жұмсауды жүзеге асыратын заңды және нақты тұлға кім болып табылады?

А) инвестор

В) несиелеуші

С) кассир

D) инвестициялау

Е) жабдықтаушы

7. Капиталды жұмсауда шаруашылық субъектісіне қандай активтері жатады?

А) қаржылық

В) қаржылық емес

С) несиелік

D) активтік

Е) инвестициялық
8.  Капитал жұмсаумен, айналым қаражатының жиынтығы, әр түрлі экономикалық және инвестициялық жобаларды жүзеге асыруға қажетті мұқтаждық бұл:

А) кассалық жұмсалым

В) инвестициялық мұқтаждық

С) инвестициялық жұмсалым

D) инвестиция

Е) қаржылық жұмсалым
9.  Қаражатты жұмсау объектісі бойынша нақты инвестиция бұл:

А) қаражаттарды жұмсау

В) активтерді тарату

С) активтерді жинау

D) кез-келген активтерге жұмсау

Е) нақты активтерге жұмсау
10.  Инвестиция мақсаттық бағытталуы бойынша қалай ажыратылады?

А) жанама инвестиция

В) тікелей және портфельдік инвестиция

С) портфельдік инвестиция

D) қаржылық және портфельдік инвестиция

Е) тікелей және қаржылық инвестиция

Өз бетімен шешуге берілген есептер
1. Клиент 36 % жылдық пайыздық қойылыммен 100 мың тг 5 жылға банкке салды. Күрделі пайыздармен а) жыл; ә) жарты жыл; б) тоқсан; в) ай; г) апта; ғ) күн бойынша өскен соманы анықтаңыз. Жылда 360 күн деп есептеңіз.
2. Фирма 10 жылдан кейін ғимараттан офис алу үшін 2 млн долл. Жинау қажет. Жинаудың ең қауіпсіз әдісі – бұл тәуекелсіз мемлекеттік бағалы қағаздарды алу, жарты жылдық пайыздармен салымдар жүргізілетін 8% қойылым бойынша жылдық табыс генерацияланады. Фирманың бастапқы салымы қанша болуы қажет?
3. Қарыздық міндеттеме өтелу мерзіміне дейін 4 жыл бұрын есепке алынған және оның иесі 5 мың тг алды. Қарыз міндеттемесіндегі жазылған соманы анықтаңыз, егер есепке алыну күрделі есептік қойылыммен жүзеге асып және дисконттау былайша жүргізілсе: а) жарты жыл сайын жылына 40 % есептік қойылыммен; ә) ай сайын жылына 30 % есептік қойылыммен.
4. Қандай үзіліссіз қойылыммен ақшаны депозитке салуға болады, егер қазіргі 10 мың тг 4 жылдан кейін 30 мың теңгеге эквивалентті болса ? Жарты жыл сайын пайыздарды қосатын қандай күрделі пайыздық қойылым бұл мәселені шешеді.
5. Банк несиені 6 жылға 27 % үзіліссіз қойылыммен беріп отыр. Мынандай түрдегі банкінің қаржылық операциясының табыстылығын анықтаңыздар: а) қарапайым жылдық пайыз қойылымы; ә) жылдық тиімді пайыз қойылымы. 
Тақырып 3 Экономиканың нақты секторындағы ұйымның жаңа әдісі ретінде жобалық несиелеу.

Мақсаты: Жобалық несиелеудің негізгі маңызын, оған қатысушылар қатарын айқындайды.

Жоспар: 

1. Жобалық несиелеу маңызы мен несиенің жіктелуі. 

2. Жобалық несиелеу принциптері, әдістері және нысандары.
3. Инвестициялық жоба түрлері
1. Жобалық несиелеу маңызы мен несиенің жіктелуі. 

Шаруашылық жүргізудің нарықтық жағдайында несиенің негізгі формасына банк несиесі, яғни, коммерциялық банк беретін несиенің әр түрі мен тұрпаты жатады. Банк несиесі саласында несиелік қатынастың субъектілеріне шаруашылық органдары, халық, мемлекет және банктердің өздері жатады. Белгілі болғандай, несие мәмілесінде несиелік қатынастың субъектілері несие беруші және қарыз алушы ретінде алға шығады.

Несие берушіге өзінің уақытша бос қаражатын белгілі бір мерзімге қарыз алушының иелігіне беретін тұлға (жеке және заңды) жатады.

Қарыз алушы - қаражатты (ссуданы) пайдалану үшін алатын және оны белгіленген мерзімде қайтаруға міндетті несиелік қатынастағы тарап. Банк несиесіне келсек, бұл арада несие мәмілесінің субъектілері ретінде екі тұлға, яғни, несие беруші мен қарыз алушы алға шығады. Бұл мынаған байланысты: банк негізінен  тартылған  қаражатпен жұмыс  істейтіндіктен  банк шотына қаражатын орналастыратын субъектілердің алдында қарыз алушы ретінде болады. Өзінде шоғырландырылған ресурстарды қаражатқа мұқтаж субъектілердің пайдасына қайта бөлу арқылы банк несие берушіге айналады. Халық шаруашылығы, мемлекет және т.б. секілді несие мәмілесінің өзге тараптары өз қаражатын банк шотына орналастыру арқылы несие берушінің рөліне енеді, ал ссуданы сұрағанда қарыз алушыға айналады.

Коммерциялық банк өз клиенттеріне әр қилы белгілері бойынша жіктеуге болатын несиенің әр түрін ұсынады.

Ең алдымен қарыз алушылардың негізгі тобы бойынша жіктеуге болады, мәселен, халыққа, мемлекеттік органдарға беріледі несие.

Тағайындалуы бойынша несиені былайша жіктеу болады:

· тұтыну несиесі;

· өнеркәсіп несиесі;

· сауда несиесі;

· ауыл шаруашылығы несиесі;

· инвестициялық несие;

· бюджеттік несие.

Шаруашылықтың барлық саласындағы кәсіпорындарға берілетін банк несиесін жұмыс істеу салаларына қарай екі негіз түрде болуы мүмкін: негізгі қордың ұлғайтылған ұдайы өндірісі қатысатын ссуда және айналым қорын ұйымдастыруға қатысатын несие. Соңғысы өз кезегінде өндіріс саласына бағытталған несиеге және айналым саласына қызмет ететін несиеге бөлінеді.

Пайдаланылу мерзімі бойынша мынадай несиелер бар:

· талап етілмелі;

· мерзімді.

Соңғысы өз кезегінде мыналарға бөлінеді:

· қысқа мерзімді (I жылға дейін);

· орта мерзімді (1 жылдан 3 жылға дейін);

· ұзақ мерзімді (3 жылдан көп).

Әдетте, айналым қорын қалыптастыратын несие қысқа мерзім болып келеді, ал негізгі қордың ұлғайтылған ұдайы өндірісі қатысатын ссуда орта және ұзақ мерзімді несиелерге қатысты.

Мөлшері бойынша несиелер - ірі, орташа және ұсақ, ал қамтамасыз етілуі бойынша — қамтамасыз етілмеген (бланктік) қамтамасыз етілген несиелер. Қамтамасыз етілу сипаты бойын кепілзаты, кепілдікті және сақтандырылған несиелер.

Берілу тәсілі бойынша банк ссудасын өтемақы ссудасы және төлем ссудасы деп бөлуге болады. Бірінші жағдайда несие қарыз алушының есеп айырысу шотына оның тауарлы-материалдық кұндылыққа салынған немесе шығынға жұмсалған өзіндік қар жатының орнын толтыру үшін бағытталады. Екінші жағдай банк ссудасы несиеленген шара бойынша төлемді төлеуі үшін қарыз алушыға ұсынылатын ақшалай-есеп айырысу құжатының төлеміне тікелей бағынады.

Өтелетін әдісіне қарай мерзімі ұзартылған банк ссудасы және бір мерзімде өтелетін ссуда бөліп бөлінеді.

2. Жобалық несиелеу принциптері, әдістері және нысандары.

Кәсіпорындардың және өзге де ұйымдық-құқыктық құрылымдардың өндірістік және әлеуметтік қажеттіліктерін банк несиелеудің принциптерін қатаң сақтай отырып несиелейді. Несие принциптері несиелеу жүйесінің негізгі элементі болып табылатындықтан несиенің мәні мен мағынасын, сондай-ақ, объективті экономикалық заңдылықтардың, оның ішінде, несие қатынасы саласындағы заңдылықтардың талаптарын бейнеленеді.

Несие принциптері - несиенің қайтарылу мерзімділігі, саралануы, қамтамасыз етілуі, ақылылығы.

Осы заманғы коммерциялық банктер несие ақысын белгілегенде ескеретін негізгі факторлар:

· коммерциялық банктердің ҚР ¥Б-га беретін ссуда бойынша проценттің базалық мөлшерлемесі;

· банкаралық несие бойынша орташа процент мөлшерлемесі, яғни, өзінің активтік операциялары үшін басқа коммерциялық банктен сатып алынатын ресурстардың орташа процент мөлшерлемесі;

· банктің әр түрлі депозит шоты бойынша өз клиентіне төлейтін орташа процент мөлшерлемесі;

· несие ресурстарының құрылымы (тартылған қаражаттың үлесі неғұрлым жоғары болса, несие соғұрлым қымбат болуы керек);
· шаруашылық жүргізушілердің несие сұранысы (сұраныс неғұрлым жоғары болса, несие соғұрлым арзан);

· несие сұралатын мерзім және несие түрі, дәлірегі, қамтамасыз етілуіне қарай банк үшін оның қатер деңгейі; елдегі ақша айналысының тұрақтылығы инфляция қарқыны неғұрлым жоғары болса, несие ақысы соғұрлым қымбат болуы керек, яғни ақшаның құнсыздануынан банктердің өз ресурстарын жоғалтып алу қатері артады).

Банк несиесінің барлық принциптерін іс-тәжірибеде қолдану жалпы мемлекеттік мүдделердің сақталуына және несие мәмілесіне қатысатын екі тараптың мүдделерін сақтауға мүмкіндік береді.

Несие саласындағы қатынас белгілі бір жүйе бойынша қарастырылады.

Несие процесінің ұйымдастырылуын анықтайтын және несие принциптеріне сәйкес реттейтін элементтердің жиынтық несие жүйесі ретінде ұғуға болады. Элементтерді құраушы реті ол мыналарды қамтиды:

· несиеленетін операцияға қарыз алушының өз қаражатының қатысу деңгейі және тәртібі;
· несиенің   мақсатты   тағайындауы:   несиелеудің   әдіс ссудалық шоттың формалары;
· ссудалық берешектерді реттеудің тәсілдері;
· ссудалық қаражаттың мақсатты әрі тиімді пайдалануына және олардың уақытылы қайтарылуына жүргізілетін бақылаудың формалары мен тәртібі.

Несие принциптеріне сәйкес несиені берудің тәсілін және өтеудің тәсілін несиелеудің әдістері ретінде ұғуымыз қажет.

Жаңа коммерциялық құрылымдарға, яғни өзге меншік сомасының субъектілеріне қатысты ссуда берілгенде коммерциялық банктер шетелдік тәжірибелерге сүйеніп, несиелеудің бас әдістерін пайдаланады.

Банк іс-тәжірибесінде несиелеудің екі әдісі пайдаланылады. Бірінші әдістің мәні: ссуданы беру жөніндегі мәселе тәртіпте әрдайым шешілетін болады. Ссуда белгілі бір мақсат қажеттілікке беріледі. Бұл әдіс ссуданы нақты мерзімге беріледі яғни, мерзімді ссудада қолданылады.

Екінші әдісте ссуда банктің қарыз алушы үшін бұрын белгіленген несие лимиті шегінде беріледі. Ол белгілі бір кезең ішінде оған ұсынылатын төлем құжатын төлеу жолымен қажеттілігіне қарай пайдаланылады.

Несие берудің мұндай формасы ашық несие желісі деп аталады. Ашық несие желісі клиент пен банк арасында бекітілген несие келісімінде қарастырылған кез келген ақшалай - есеп айырысу құжатын несие есебінен төлеуге мүмкіндік береді. Несие желісі негізінде бір жылға ашылады, алайда, одан да қысқа кезеңде мүмкін. Несие желісінің мерзімі ішінде клиент ссуданы келген сәтте банкпен қосымша келіссөздер жүргізбей-ақ және ресімдеудің қандай да бір рәсімдерін орындамай  алады. Алайда, банк қарыз алушының қаржылық жағдайының нашарлағанын анықтаса, клиентке бекітілген лимиттің аясында ссуданы беруден бас тартуға құқылы. Несие желісі, репутациясы жақсы әрі қаржылық жағдайы тұрақты клиентке ашылады. Клиенттің өтініші бойынша несие желісі қайта қарастырылуы мүмкін.

Жаңғыртылатын және жаңғыртылмайтын несие желілері көрсетіледі.  Жаңғыртылмайтын несие желісі ашылған жағдайда банк пен клиент арасындағы қарым-қатынас ссуданың  берілуі мен өтелуінен кейін үзіледі, яғни, аяқталады. Жаңғыртылмалы   несие  желісінде  (револьверлік)  несие  белгіленген берешек лимиті шегінде автоматты түрде беріледі, әрі өтеледі. Банк несие желісін жыл бойы немесе басқа кезең ішінде жүзеге асырылатын бір контрактінің аясында белгілі бір тауарларды жеткізудің төлемі үшін клиентке ашқан болса, ол мақсатты несие желісі деп аталады.

Жаңғыртылмалы несие желісінің әдісі ірілендірілген объекті айналымы бойынша несиелеудің отандық әдісіне сырттай өте ұқсас. Сондықтан да «ескі» мемлекеттік клиентураға қызмет көрсететін коммерциялық банктер «ашық несие желісі» терминін несиелеудің осы формасына қатысты кездейсоқ қолданып жүрген. Алайда, олардың арасында айырмашылық бар. Мәселен шетелдік банктер несие желісін тек бірінші класты клиенттерге ғана ашады. Оның үстіне, несиелеудің лимитін анықтайтын тәсілі де өзгеше және несие арқылы қайтарылатын төлемдердің мөлшері жоғары. Ал, бұл бізде әлдеқайда басқаша. Бұл кемшіліктер жаңа несие желілерінде, яғни, коммерциялық құрылымдарда ұшыраспайды. Алайда, бұл клиентураны несиелеудің негізгі әдісі әрбір жекелеген ссуданы беру барысында жеке тәсіл қолданылады.

Несиелеу әдісі ссуданы беруде және өтеуде пайдаланылатыны  ,  шот формасының пайда болу қажеттілігін тудырады. Өндіріп  алушыларды несиелеу бойынша операцияларды жүзеге асыру үшін коммерциялық банк мекемесі оларға ссуда шотын ашады: әдеттегі (жай) және арнайы.

Арнайы ссуда шоты, әдетте, төлем айналымының көп бөлігін қамтып несие арқылы жүзеге асатын, банк несиесі ұдайы қажет ететін қарыз алушыларға ашылады.

Бүгінгі таңда тауар қорының айналымы бойынша арнайы ссуда шоты арқылы мемлекеттік бөлшек және көтерме сауда ұйымдары, сондай-ақ өткізу-жабдықтау қызметі несиелей, несие беру үшін арнайы ссуда шотын пайдалануда банк ссудасын уақытылы өтеуге арналған, әрі қарыз алушылардың өзіндік қаражатын ұдайы  өндіріс  процесіне  толық  қатыстырылуы ұйғаратын осы шоттың несиесіне тауарларды өткізуден түскі барлық  түсімдерді бағыттап отыруды қажет етеді. Несие осылайша, арнайы ссуда шоты бойынша тұрақты түрде беріледі әрі өтелетін болады. Есеп айырысу шоты бұл арада косалқы шоттың рөлінде болады, өйткені, ол бойынша ең алдымен пайданы бөлумен және еңбекақы төлеумен байланысты операциялардың шектеулі тобы ғана орындалады. Бұл үшін клиент арнайы шотынан есеп айырысу шотына кезең сайын оның түсіміндегі материалдық емес шығындардың және пайданы жоспарлы үлесі аударылып отырады.

Кәсіпорынға бір ғана арнайы ссуда шоты ашылуы мүмкін алайда, бұл, егер банк қандай да бір тауарды, шығынды неме оларға қатысты шараны жеке несиелегісі келсе, жай ссуда шоты ашудың да мүмкіндігін жоққа шығармайды.

Жай ссуда шоты банк іс-тәжірибесінде көбінесе бір жолы ссуданы беруде пайдаланылады. Ол бойынша берешектер мерзімді міндеттеме-тапсырма негізінде қарыз алушымен келісілген мерзімде өтеледі.

Егер бір мезгілде бірнеше объектіні несиелегісі келсе, кәсіпорынға бірден бірнеше жай ссуда шоты ашылуы мүмкін, осыған орай ссуда әр түрлі мерзімге, әр түрлі шартпен, әрі процентпен беріледі. Ссуда есебін бұлайша оқшауландыру  оларды қарыз алушының уақтылы өтеуіне банктердің бақылау  жүргізуі үшін маңызды болады.

Халықаралық тәжірибеде кәсіпорынның даму жоспары бизнес-жоспар ретінде көрсетіледі, ол негізінен кәсіпорынның даму жоспарының құрылымдастырылған сипаты болып табылады. Егер жоба инвестицияны тартумен байланысты болса, онда ол «инвестициялық жоба» деп аталады. Әдетте кәсіпорынның кез келген жобасы, қалай болса да, инвестицияның тартуымен байланысты болады. Жалпы түсінігі бойынша жоба - бұл белгілі бір мақсатқа жетелейтін кәсіпорынның іскерлігін өзгерту жайлы арнайы ұсыныс.

Кредитті және лизингті берушілерді таңдау барысында бизнесті қаржыландыруға, жобалық жоспарлау шеңберінде іске асырылған үлкен инвестициялық жобалары бар сенімді және сарапталынған банктер мен компанияларға берген жөн. Көбіне, аталмыш компаниялар құрал-жабдықтарды сату және жеткізу барысында ыңғайлы жұмыс кестесін ұсынады, бұл кезде клиенттің барлық қалаулары және мүмкіндіктері құпталады, ол дегеніміз кредитті төлеудегі шегерімдер немесе пайыздық қойылымдарды қайта қарастыру. Кредит берушілерді таңдау барысында, олардың қызметтерінің басыңқы бағыты жобалық қаржыландыру болып табылатын банктерді таңдаған жөн.

3. Инвестициялық жоба түрлері

Инвестициялық жоба – инвестицияға негізделген экономикалық немесе әлеуметтік жоба; стандарттарға сай жасалынған жобалау-қаржыландыру құжаттары бар белгілі бір жобаға тікелей инвестициялардың жүзеге асу мерзімі мен көлемі. 


Инвестициялық жобалар келесі түрлерге бөлінеді:

· өндірістік;
· ғылыми-техникалық;

· коммерциялық;

· қаржылық;

· экономикалық;

· әлеуметтік-экономикалық.

Коммерциялық тәжірибеде инвестицияның келесі түрлерін ажыратады:

1) қаржы активтеріне инвестициялар (нақты немесе капитал құрастырушы, өндірістік инвестициялар) - өндірістік ғимараттар мен құрылыстарға, қызмет ету мерзімі бір жылдан асатын көлік құралдары мен жабдықтарға инвестициялар;

2) ақша активтеріне инвестициялар (портфельдік инвестиция) –басқа заңды және жеке тұлғалардан алуға құқығы бар ақша соммалары;

3) материалдық емес активтерге инвестициялар –экономикалық құндылыққа ие, бірақ материалдық қамтамасыз етуге байланысты емес шығыстар.

Жалпы түсінік бойынша инвестициялық жоба деп әрі қарай пайда табу мақсатында капиталды жұмылдыру жоспары немесе бағдарламасы. Күрделірек айтқанда инвестициялық жоба түсінігі екі мағынада қолданылады:

· өзінің жүзеге асрылуына инвестициялық ресурстарды талап ететін және белгілі бір мақсатқа қол жеткізуді қамтамасыз ететін қандай да бір іс-әрекеттер кешенінің жүзеге асырылуын анықтайтын қызмет;

· қаржыландырумен байланысты іс-әрекеттерді жүзеге асырудың ұйымдастырушылық-құқықтық және есепті-қаржылық құжаттардың жүйесі.

Инвестициялық жобалардың мазмұны мен нысаны әртүрлі болуы мүмкін –жаңа кәсіпорын салу жоспары мен жылжымайтын мүлікті сатып алуды бағалауға дейін. Бірақ барлық жағдайда қандай да бір кешеуілдеу орын алады –қаржыландыруды бастау мезеті мен жобаның табыс әкелуінің басталу мезеті арасындағы кідіру. Жоба әлеуметтік-экономикалық жүйенің бір түрі ретінде жүйеге қатысты барлық ерекшеліктерді иемденген, бірақ басқа жүйелерден ерекше айырықша қасиеттері бар.

Жобаны ашық жүйелер жіктеліміне жатқызады, өйткені:

· ол ақпаратпен алмасуға ашық және мұндай алмасу оны өміршеңді етеді;

· кіру өшемдері қате формада берілуі мүмкін және жобамен оларды қабылдау нұсқалары жүйе ретінде болуы мүмкін;

· жоба ішінде болып жатқан құбылыстар жүйе ретінде бір рет берілген тапсырма болып табылмайды, олардың бағыттары мен интенсивтілігі жобалық мақсаттарға қол жеткізу дәрежесі бойынша өзгеруі мүмкін.

Жобаларды әдет бойынша тактикалық және стратегиялық деп ажыратады. Соңғысының қатарына меншік түрінің өзгерісін (арендалық кәсіпорынды, акционерлік қоғамды, жеке кәсіпорынды, біріккен кәсіпорындарды және т.с.с. құру) немесе өндіріс сипатының түбегейлі (жаңа өнім өндірісі, толық автоматтандырылған өндіріске көшу т.с.с.) өзгерісін қарастыратын жобаларды жатқызады. Тактикалық жобалар, әдетте, шығарылатын өнім көлемінің өзгеруімен, өнім сапасын жоғарылаумен және қондырғыларды жаңартуымен байланысты болады.

Отандық тәжірибеде жоба түсінігі жаңа түсінік емес. Бұрынғы уақытта оның айырмашылығы кәсіпорынның дамуының негізгі бағыттарын заң бойынша осы кәсіпорыннан жоғары деңгейде тұрған экономикалық саланың анықтайтыны болып табылатын. Жаңа экономикалық жағдайларда кәсіпорын, яғни оның иелері және жоғары басқару құрамы өз келешектерін, барлық стратегиялық және тактикалық мәселелерін өз бетінше шешеді. Мұндай іскерлік инвестициялық; жобалау тұрғысынан ерекше ұйымдастырылуы тиіс.
Сонымен, инвестициялық жобаны пайда табу  арқылы  әлеуметтік тиімділікке жеткізетін процесс үрдісінде қарастыру керек. Инвестициялық іс-әрекетті, оның тиімділігінше экономикалық факторға кем әсер етпейтін әлеуметтік факторларды ескермей жасау мүмкін емес.

Жобалық талдау тәжірибесі жобаларды әзірлеу тәжірибесін жалпылауға және типтік жобаларды атап айтуға мүмкіндік береді. Шетелдік тәжірибеде кездесетін инвестициялық жобалардың негізгі түрлері төменде келтірілген.

1. Тұрақты масштабтағы бизнестің табиғи жалғасуы ретінде ескірген қондырғыларды ауыстыру. Әдетте осыған ұқсас жобалар ұзақ және күрделі дәлелдемелерді, шешім қабылдауды талап етпейді. Ұқсас қондырғылардың бірнеше түрі бар болса және олардың ішінен біреуінің басымдылығын дәлелдеу керек болса, көп баламалылық пайда болуы мүмкін.
2. Ағымдағы өндірістік шығындарды азайту мақсатында қондырғыларды ауыстыру. Осындай жобалардың мақсаты - жұмыс істеп жатқан қондырғының орнына неғұрлым жетілгенін қолдану, бірақ онысы моральдық тозған қондырғыға қарағанда салыстырмалы түрде тиімділігі азырақ болады. Жобалардың осы түрі әрбір жекелеген жобаны бөлшектеп қажет етеді, өйткені техникалық мағынада неғұрлым жетілдірілген қондырғы қаржылық жағынан неғұрлым тиімді бола бермейді.
3. Өнім шығаруды арттыру және қызмет көрсету нарығын кеңейту. Жобалардың бұл түрі әдетте кәсіпорын басқармасының жоғарғы деңгейі қабылдайтын жауапты шешімді талап етеді.
Жобалық қаржыландыру – бұл құрал-жабдықтарды сатып алумен байланысты, қымбат тұратын және күрделі инвестициялық жобаларды, қаржы лизингі арқылы шағын және орта бизнесті кредиттеу.

Бұл құрал-жабдықтардың қызмет бағытын кеңейту немесе жаңа өнеркәсіпті ашу, қолданыстағы бизнесті кеңейту, шығарылатын өнімді ұлғайту, жаңа өндіріс орнын ашу және т.б мақсаттар үшін алынады.

Жобалық қаржыландыру шеңберінде инвестициялық жобаларды іске асырудан түскен табыстар, лизинг бойынша пайыздарды төлеуге жұмсалады. Пайыздық қойылым, әр бір клиент үшін жеке дара қалыптастырылып, жобаның әр бір кезеңінде өзгеріп отырады. Кепілдемелік салым банктермен, компаниялармен, сонымен қатар, бірнеше көзден құрылуы мүмкін.

Жобалық қаржыландыру лизингтің жоғары бағалануын және ұзақ инвестициялық кезеңнің болуын қарастырады, осы мерзім ішінде өндіріс, жеткізу және монтаж, құрал-жаюдықтарды пайдалануға енгізу жүзеге асырылады. Жобалық қаржыландыру жаңа бизнес түрін ашуға, сонымен қатар, қолданыстағы бизнесті дамытуға өз септігін тигізеді. Құрал-жабдықтарды жеткізушілер және өндірушілер шетелдік әріптестер болуы мүмкін, бұл жағдайда импорттық сыртқы сауда келісім-шарты қажет болады.
Жобалық қаржыландыру бизнес үшін стандартты кредит өнімдерінің түрлі жолдары мен амалдарын немесе шағын бизнесті кредиттеудің басқа да нысандары мен түрлерін пайдалана алады, мысалы:
· кредиттік тізбек (инвестициялық жобаларды қаржыландыру үшін);

· коммерциялық кредит (айналым ақшаларды толықтыру үшін және бастапқы айналым жарғысын қалыптастыру үшін);

· қаржы лизингі (құрал-жабдықтарды ұзақ мерзімді жалға беру, кейіннен сатып алумен қоса;

· кредиттеуді синдикаттау (банк-агентін тартумен байланысты) және т.б;

Жобалық қаржыландыру қызметін кез-келген банк көрсете бермейді, себебі келісу үдерісі күрделі және өтінішті қарастыру барысы да ұзақ мерзіммен белгілі. Нәтижесінде, банктің құжаттарды қарастыру барысында жарты жыл өтіп, бас тарту шешімін алуы мүмкін, оның салдары жобаны орындау мүмкін болмайды деген сөз.
Жобалық қаржыландыру шеңберінде келісімдерді рәсімдеу және іске асыру тәуекелдерді барынша болдырмау үшін қарыз алушының қаржылық жағдайын талдауда ерекше қатынасқа ие. Инвестициялық жобаларды іске асыру үшін қосымша қатысушылар, қосымша кепілдік, бухгалтерлік және салықтық есептердің кеңейтілген құжаттамалары қажет болуы мүмкін.

Клиент жоғарыда баяндалғандардан басқа жаңа бизнесті құру жөнінде жетілдірілген және тиімді бизнес-жоспарды (қоданыстағы бизнесті ұлғайту жөнінде) сонымен қатар, жобаның қаржылық негіздерін көрсететін техникалы-экономикалық негіздемені ұсынуы қажет. Көрсетілген жоспарлар барынша дәйектелген болуы қажет, сол кезде ғана барлық тәуекелдерді бағалап шығуға болады.

Жобалық қаржыландырудың негізгі басымдықтары:
· қолданыстағы бизнесті кеңейту немесе жаңа бизнесті ашу мүмкіндігі;

· қолданыстағы бизнес жоқ болған жағдайда құрал-жабдықтарды алу мүмкіндігі;

· ұзақ лизингтің мерзімі (3 жылджан 7 жылға дейін) шағын бизнесті кредиттеудің басқа түрлерімен салыстырғанда;

· лизинг бойынша пайыздарды төлеудің негізгі төлемдері инвестициялық жобадан келген табыстар болып табылады;

· лизингті алушының ең кіші бастапқы салымы жөніндегі жолдарды қарастыруға болады.

Осылайша, сәтті инвестициялық жобаның маңызды ережелері жобалық қаржыландыруға қатысушылардың нақты өзара іс әрекеттері болып табылады.

Бақылау сұрақтары:

1. Жобалық несиелеу түсінігі және оның артықшылықтары.

2. Несиенің жіктелу белгілері қандай?
3. Несие ақысы бойынша пайыздық мөлшерлеме қалай анықталады?
4. Жобалық несиелеудің басымдығы неде?
5.  Жобалық қаржыландыру дегенді қалай түсінесіз?
6. Жобалық қаржыландырудың негізгі түрлерін сипаттаңыз.
Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырамалар
1.  Инвестициялық ресурстар меншік формасы бойынша нешеге бөлінеді?

А) 2

В) 4

С) 5

D) 7

Е) 10

2.  Инвестиция аймақтық топтасуы бойынша қалай ажыратылады?

А) кассалық және портфельдік инвестиция

В) ұлттық инвестиция

С) ұлттық және жергілікті инвестиция

D) ұлттық және валюталық инвестиция

Е) валюталқ және жергілікті инвестиция

3.  Қандай инвестиция  еліміздің ішкі ортасында инвестициялау объектілеріне жұмсау қаражатын көрсетеді?

А) портфельдік инвестиция

В) валюталқ инвестиция

С) несиелік инвестиция

D) жергілікті инвестиция

Е) ұлттық инвестиция

4.  Валюталық инвестицияны басқаша қалай айтуға болады?

А) ұлттық инвестиция

В) мемлекеттік инвестиция

С) шетелдік инвестиция

D) жергілікті инвестиция

Е) елдік инвестиция

5.  Жеке инвестиция нені білдіреді?

А) инвесторлардың қаражаты қабылдауын көрсетеді 

В) инвесторлардың қаражаты жеке жұмсалуын көрсетеді 

С) ұлттық инвестицияның жұмсалуын көрсетеді

D) валюталық инвестицияның жұмсалуын көрсетеді

Е) қаражатты жұмсалуын көрсетеді

6.  Инвестициялық ресурстар меншік формасы бойынша қандай түрлерге бөлінеді?

А) жеке инвестиция

В) мемлекеттік инвестиция

С) шетелдік инвестиция

D) аралас инвестиция

Е) барлығы дұрыс

7.  Қандай инвестиция түрі шетел азаматтарының, фирма және ұйымдардың қаражатын көрсетеді?

А) ұлттық инвестиция

В) мемлекеттік инвестиция

С) шетелдік инвестиция

D) валюталық инвестиция

Е) портфельдік инвестиция

8.  Қандай инвестиция түрі инвестор қаражатының жеке жұмсалуын көрсетеді?

А) валюталық инвестиция

В) қаржылық инвестиция

С) шетелдік инвестиция

D) жеке инвестиция

Е) аралас инвестиция

9.  Аралас инвестиция - бұл:

А) отандық және шетелдік субъектілермен жүзеге асырылатын инвестиция

В) қаржылық және шетелдік субъектілермен жүзеге асырылатын инвестиция

С) валюталық және шетелдік субъектілермен жүзеге асырылатын инвестиция

D) отандық және портфельдік субъектілермен жүзеге асырылатын инвестиция

Е) отандық және жеке субъектілермен жүзеге асырылатын инвестиция

10.  Қандай инвестициялық қызметтің жоғарғы тобын құрайды?

А) институционалдық инвестиция

В) мемлекеттік инвестиция

С) пайыздық инвестиция

D) аймақтық инвестиция

Е) жергілікті инвестиция

Өз бетімен шешуге берілген есептер
1. Постнумерандо аннуитетінің нұсқасы бойынша ақша құралдарын жинақтаудың екі варианты талданады: а) егер банк 18%күрделі жылдық пайыздарды әр жарты жыл сайын қосатын болса, онда депозитке әр жарты жыл сайын 30 мың тг салынады; ә) егер әр жыл сайын 19%күрделі жылдық пайыздарды қосатын болса, депозитке жыл сайын 63 мың тг көлемінде салым салынады. Әр варианттың іске асқанынан шотта 10 жылдан кейін қандай сома болады? Қандай вариант неғұрлым тиімді? Егер екінші пайыздық қойылым 18,5%-ға төмендетілсе, сіздің шешіміңіз өзгере ме?
2. 8 жыл бойы әр жарты жылдың басында банкке салынатын 15 мың теңгеге жылына 20 күрделі пайыз тоқсан сайын қосылады. Мерзімнің аяғында шотта қандай сома болады?
3. Кәсіпкер бір жобаны инвестицияландырудың нәтижесінде 4 жыл бойы әр жарты жылдың аяғында 12 мың тг алып отырады. Егер ақшаны банкке 24%күрделі жылдық пайыз қойылымымен а) жыл сайын; ә) жарты жыл сайын; б) тоқсан сайын салуға болса, кәсіпкердің 4 жылдан кейін мүмкін болатын сомасын анықтаңыздар.
4. Сіздің екі жобаның біреуіне бірдей соманы инвестицияландыру мүмкіндігіңіз бар. Бірінші жоба жыл сайын 15 мың тг төлейтін мерзімсіз постнумерандо рентасын алуға мүмкіндік береді. Екінші жоба екінші жылдың ішінде сәйкесінше 30 және 80 мың тг алып келеді. Осы жобалардың ішінен қандай жоба тиімдірек, егер пайыздық қойылым жылына 24 %?Жауабы кері қарай өзгеру үшін пайыздық қойылымды ауыстыруға бола ма?
5. Есеп шотқа 20 жыл бойы әр жылдың соңында 10 мың тг келіп түседі. Әр жылдық дисконттау 10% күрделі қойылымы бойынша жүргізіледі. Рентаның қазіргі уақыттағы құнын анықтаңыздар?
Тақырып 4 Инвестиция процестің мемлекеттік ретке келтіруін дамытудағы банктік институттардың қатысу формасы.
Мақсаты: Банктік жүйені ретке келтірудегі негізгі инвестициялық бағыттарын, банктік институттардың қатысу формаларын айқындау, инвестициялық тәуекел түрлерін қарастыру.

Жоспар: 

1. Экономиканы мемлекеттік реттеудегі негізгі инвестициялық бағыттар
2. Банктік институттардың қатысу формалары.

3. Инвестициялық тәуекел түрлері және маңызы.
1. Экономиканы мемлекеттік реттеудегі негізгі инвестициялық бағыттар

Республиканың әлеуметтік-экономикалық дамуын басқарудың түпкілікті жаңа жүйесіне көшу мемлекеттік реттеудегі инвестициялық бағыттардың басты мәселелерін анықтауға себепші болады. Олардың бірі болып инвестициялық қамсыздандыру мәселесі табылады. Көшудің алғашқы кезеңінде заң шығаратын негіздер мен ұйымдық құрлымдарды құру, сондай-ақ, республиканың қаржылық ресурстарын пайдалану мен шетел инвестицияларын тарту жөніндегі өзіндік саясатты құру қажет болды.
Қазақстандағы мемлекеттік инвестициялар жүйесін оңтайландыру мақсатымен инвестицияларды басқарудың заң шығаратын негізі мен органдары құрылды. Осы мәселе бойынша шаралардың біртұтас кешені қабылдануда. Соның ішінде, “Шетел инвестициялары туралы” Заң (1991ж.); “Инвестициялық жекешелендіру қорлары жөніндегі Ереже” (1993ж.); ”Қазақстан Республикасының шетел инвестициялары бойынша ұлттық агенттігін құру туралы ”ҚР Президентінің Жарлығы (маусым 1992ж.); “Инвестициялар бойынша ҚР Мемлекеттік комитетін құру жөніндегі” ҚР Президентінің Жарлығы (қараша 1996ж.); “Қазақстан Республикасындағы инвестициялық қорлар туралы” ҚР-ның Заңы (наурыз 1997ж.) және жекеленген жылдарға арналған инвестициялық бағдарламалар қабылданды.
Бұл құжаттар елдегі инвестициялық процесті басқарудың негізін қалады; жұмыс орындарын құру, инфрақұрылымды дамыту, елдің өнеркәсіптік және техникалық потенциалын дамытудың өсу қарқыны мен әртараптандыру саласында мемлекеттік инвестициялық саясатты жүзеге асыру мен көптеген экономикалық мәселелерді шешудегі органдардың дұрыс жүйесін, олардың функциялары мен міндеттерін анықтады.

2000 жылға дейінгі кезеңнің индикативті жоспарының жорамалы бойынша отандық пен шетел инвесторларының жеке капиталын салудың басым бағыттарына төмендегілерді жатқызу мақсатқа сай болады: жеңіл өнеркәсіптің, агроөнеркәсіптік кешеннің өңдеуші салаларының, машина жасаудың, құрылыс материалдары өнеркәсібі мен мұнай, химия өнеркәсібінің жаңа кәсіпорындарын салу мен реформалар жүргізу.

Орталықтандырылған капитал салымдары есебінен әлеуметтік сала объектілерінің құрылысын мақсатты республикалық бағдарламалар шеңберінде жүзеге асыру қарастырылады. 

Мемлекеттік инвестицияларды басқару 4 жеке кезеңде жүзеге асырылуы қажет:

1. Жоспарлау;

2. Бағдарламалау;

3. Бюджетті дайындау;

4. Орындау.

Жоспарлау кезеңінде әлеуметтік – экономикалық дамудың орта мерзімді бағдарламасы мен оны макроэкономикалық деңгейде, сондай-ақ ,әрбір секторға қатысты алғанда да жүзеге асырудың стратегиясын құру мәселесі шешіледі.     Бұл кезеңде инвестицияларды жүзеге асыру бойынша ұсыныстарды тандау мен алдын ала бағалауға басты назар аударылады. Бұл үшін салалық министрліктер жобаларды қаржылық- экономикалық бағалаудың жалпы қабылданған әдістемесі негізінде ұсынылатын жобалардың сипаттамасы мен бағалануы болуы қажет, жуықтағы бірнеше жылға арналған инвестициялар бойынша ұсыныстарды дайындауы керек. 
Бағдарламалау кезеңіндегі басты мақсат- жоспарда бекітілген мақсаттарды қызметтің мемлекеттік бағдарламаларына өзгерту. Мемлекеттік инвестициялар бағдарламасына (МИБ) инвестициялар бойынша ұсыныстарды ұзарту бюджеттік процеске арналатын таңданудың сол бәсекелестік қағидаларына негізделуі қажет.
Қаражат бөлу жөніндегі шешімдер мынандай факторларды ескеруі қажет:

· бюджет орындалатын, макроэкономикалық жағдай;

· инвестициялар бойынша ұсыныстардың нақты аспектілері, соның ішінде экономикалық аспектілер.

Егер инвестициялық жобаларды (кеңес беру мен сатып алуда талдау) жүзеге асыру бюджеттік мекемелерінің міндеті болып табылса, инвестициялық жобаларды қауіпке жиі қойса, әсіресе қаражатты артық жұмсауда, мәселелерден аулақ болу үшін сақтықтың қосымша шараларын қабылдау қажет.

Қазақстанға ең алдымен, мемлекеттік инвестицияларды тиісті институционалдық жүйесін құру мен жоғарыда аталған функциялардың (жоспарлау, бағдарламалау, бюджетті дайындау және оны орындау) ұйымдық пен тиімді орындалуын қамтамасыз ету қажет.

Тікелей инвестицияларды мемлекеттік қолдау.
Қазақстанда “Тікелей инвестицияларды мемлекеттік қолдау туралы” Заң (28 ақпан 1997 ж.)қабылданған. Онда инвестицияның қызметі- инвестицияларды жүзеге асыру процесімен байланысты кәсіпкерлік қызмет деп көрсетілген.

Тікелей инвестицияларды мемлекеттік қолдау ең алдымен келесілерден тұрады:

· инвестициялық қызметті қамтамасыз етудің заң шығарушы кепілдері;

· жеңілдіктер мен артықшылықтар жүйесін белгілеу (мемлекетті сол немесе басқа кәсіпорындар мен ұйымдарға олардың қызметіне қолайлы жағдайлар жасау мақсатымен жеңілдіктер мен артықшылықтар беруі);

· Қазақстан Республикасының мүддесін инвесторлар алдында көрсетуге өкілетті, бірыңғай мемлекеттік органның болуы.

Заңда тікелей инвестицияларды мемлекеттік қолдаудың мақсаттары мен міндеттері белгіленген.

Бұл қолдаудың мақсаты- экономиканың басым секторларында тауар өндірісін, жұмыс пен қызмет көрсетудің жедел дамуын қамтамасыз ету үшін қолайлы инвестициялық климат жасау болып табылады.

Мемлекеттік тікелей қолдаудың ортақ мақсатына жету үшін міндеттердің бірқатарын шешу қажет:

· жаңа технологияларды, алдыңғы қатарлы техника мен ноу- хау енгізу;

· жоғары сапалы тауарлар мен қызмет көрсетуге ішкі нарықтың қанығуы;

· отандық тауар өндірушілерді мемлекеттік қолдау мен ынталандыру;

· экспортқа бейімделген және импортты алмастырушы өндірістерді жетілдіру;

· ҚР-ның шикізат базасын ұтымды және кешенді пайдалану;

· менеджмент пен маркетигтің қазіргі әдістерін енгізу;

· жаңа жұмыс орындарын құру;

· жергілікті кадрларды үздіксіз оқытудың, олардың мамандық деңгейін жоғарлатудың жүйесін енгізу;

· өндірісті күшейтуді қамтамасыз ету;

· қоршаған табиғи ортаны жақсарту;

Басқару процесі үшін инвестициялық жобаларды жүзеге асыруды ынталандырудың шаралар жүйесі басты мәнге ие. Соның ішінде, жеңілдіктер жүйесі: бекітілген инвесторлардың мүддесін қорғау бойынша ҚР- ның берген кепілдері, сондай-ақ, келісім шартқа отыру мен оны бұзудың шарттары мен тәртібі қарастырылған.

Тікелей инвестицияларды қолдауды жүзеге асыратын мемлекеттік орган, инвестициялар бойынша Мемлекеттік Комитет болып табылады. Ол ҚР- на тікелей инвестицияларды тарту жұмыстарын ұйымдастыру ; инвестициялық жобаларды жүзеге асыру бойынша мемлекеттік органдардың қызметін үйлестіру; барлық келістіруші және рұқсат құжаттарын алуды қамтамасыз ету; инвестициялық жобалардың іске асырылуын бақылауды жүзеге асыру сияқты функцияларды атқарады.
2. Банктік институттардың қатысу формалары

Инвесторларды жұмсаған қорларына байланысты екіге бөлінеді. Жеке инвесторлар меншіктік қаржы қорларын инвестициялайтын жеке және заңды тұлғалар болып табылады. Ал, институционалды инвесторлар тек қана тартылған қорларды инвестициялайтын қаржылық мекемелер деп танимыз. Институционалды инвесторлар ретінде отандық бағалы қағаздар нарығында келесідей институттарды жатқызамыз:

· Коммерциялық банктер;

· Жинақтаушы зейнетақы қорлары;

· Сақтандыру компаниялары;

· Пайлық инвестициялық қорлар.

Қарастырылған институттардың ішінен пайлық инвестициялық қорлардың қызметі басқа мекемелерге қарағанда қалыптасуы кеш еді. Олардың себептеріне мемлекет тарапынан аталған институттарға қатаң талап қоюы, 90 – жылдардағы көптеген қорлардың ашылып бір мезгілде жабылуы, халықтың осы институт қызметі туралы бейхабар болуы және тағы басқа факторлар әсер етті. 

Осыған қарамастан, аталған институттардың соңғы жылдары қарқынды дамуы бағалы қағаздар нарығындағы қосымша қаржы қорларының ұсынысы мен бағалы қағаздарға сұраныстың шоғырландыруына септігін тигізеді. 

Пайлық инвестициялық қор – бұл қаржыны шоғырландыра отырып, әр түрлі активтерге инвестициялайтын институт. Қаржыны шоғырландыру қордың пайы арқылы жүргізіледі. Пай – бұл меншік иеленушінің инвестициялық қорға белгілі бір қаржы жұмсағанын және келсімшартқа сәйкес сыйақыны алуын куәландыратын эмиссиялық, құжатсыз, атаулы бағалы қағаз. Пайды жеке де, заңды тұлға да сатып алуына болады. 

Пайлық инвестициялық қорлар Батыста 1920 жылы пайда болды. Бірақ, инвесторлар аталған мекемеге тек 70-80 жылдарда көңіл бөле бастады. Себебі, банктер ұсынған депозиттік мөлшерлеме сол кездері инфляция қарқынынан да ұсынған мекемеге деген қызығушылық көптеген мемлекеттерде көрініс тапты. 

Пайлық қорлар кастодиан – банкпен басқарушы компаниямен, тіркеушімен өзара байланысы бар. Кастодиан – шартқа сәйкес пай арқылы жинақталған қаражаттарды сақтайтын және сәйкесінше объектілерді есепке алатын, өкілетті органнан лицензиясы бар коммерциялық банк. Басқарушы компания осы пайдан жинақталған қаражаттарды нарық объектілеріне инвестициялайтын, өкілетті органнан лицензияны алған кәсіби қатысушы. Ал, тіркеуші пай ұстаушылардың тізімін жүргізетін кәсіби қатысушы. Яғни, пайлық қордың қызмет аясы қаржы нарығының кәсіби қатысушылырдың жан – жақты қамтиды. 

Пайлық инвестициялық қор – ұжымдық одақ. Акционерлік инвестициялық қормен салыстырғанда, ұйымдастырушылық – құқықтық мәртебесі жоқ. 

Пайлық инвестициялық қордың 3 түрі бар: ашық, интервалдық және жабық пайлық инвестициялық қорлар. Бұл түрлері басқарушы компания пайды инвестордан қайта сатып алу  мүмкіндігіне байланысты. Егер инвесторға қордың қызметі, пай құны ұнамаса, онда пайды қайта сатуға болады. Ашық пайлық инвестициялық қорлар 2 аптада 1 рет, интервалдық кем дегенде жылына 1 рет қайта сатып алуға міндеті бар. Ал, жабық қорлар пай ұстаушылар алдында мұндай міндеті жоқ. 

Сондай – ақ, олардың келесі айырмашылығы – бұл пайдың құнын есептеу мерзіміне қатысты. Ашық қорларды пай құны әр күні, интервалдық - әр ай сайын жүргізіледі. Жабық қорлар алдыңғы белгіге ұқсас – міндеті жоқ. Сондықтан да, көп жағдайларда жабық пайлықинвестициялық қорлар тәуекелдік инвестициялау қорлары болуы мүмкін. 

ҚР қаржылық қадағалау агенттігінің 2007 жылдың 1 қаңтарына берген мәліметтері бойынша мемлекетте 86 пайлық қорлар қызмет етеді. 2006 жылы олардың саны 42 болды, яғни алдыңғы жылға қарағанда 2 есе өсті. Олардың қызмет ету мерзімі 5 жылдан шектеусіз уақытқа бекітілген. 

Мерзімі шектелген 7 пайлық қор, яғни 8 % үлесін алады, қалған 92 %  мерзімсіз қорларға тиесілі. 

Пайлық қорлар біздің мемлекетімізде жаңадан құрылған инсититуттар. Олардың қызметін мемлекет тарапынан қадағалау мен реттеу жүргізу қажеттілігі жоғары. өкілетті орган ретінде – ҚР Қаржылық қадағалау агенттігі болып бекітілген. Агенттік пайлық инвестициялық қорлар қызметін келесідей шаралар жүргізеді:

1) қордың, басқарушы компанияның, кастодиан – банктің тіркеушінің қызмет етулері бойынша ережелерді бекітеді. Ережелерде осы ұйымдардың пай қаражаттарын заңсыз қолдануына жол бермейді, инвесторлардың қаражаттарын аса тәуекелді объектілерге инвестициялауға рұқсат бермейді. Сонымен қатар, басқарушы компания пай активтернің құны, құрамы туралы бұқаралық ақпарат құралдарына және пай ұстаушыларына мәлімдеуі бойынша қадағалау жүргізеді;

2) басқарушы компанияға және басқа да өзара байланысы бар ұйымдарға сәйкесінше қызметпен айналысуға лицензия береді. Лицензияны алу жағдайында заңды тұлға өкілетті орган бекіткен техникалық, қаржылық және кәсіби талаптарға сай келуі тиіс. Осы талаптардың орындалуы мен сақталуына Агенттік қатаң шаралар жүргізеді;

3) қордың пайын шығаруда мемлекеттік тіркеу жүргізіледі. Агенттік пайлық қорларға ұлттық идентификациялық нөмір береді, сондай – ақ эмиссиялық бағалы қағаздардың Мемлекеттік тізіміне енгізеді. Аталған процедураны жүргізу барысында пайлық қордың Ережесі, ұйымның ішкі құжаттары қарастырылады;

4) қадағалау мен бақылау жүргізу. Мұнда өкілетті орган брокер, тіркеуші, басқарушы компания, кастодиан қызметтерін бақылайды, заңмен бекіткен мерзім бойы есеп беруін талап етеді. 

Пайлық қорлар бір эмитенттің бағалы қағаздарына таза активтің белгілі шегінен аспауы керек. Атап айтқанда:

· ашық және интервалдық пайлық инвестициялық қорларға таза активтің 15%-дан жоғары емес;

· жабық қорлар – 20% -дан жоғары емес;

· тәуекелдік инвестициялау жабық қорлары 30%-дан жоғары емес инвестициялау нормасын қадағалауы тиіс.

Көптеген мемлекеттерде пайлық инвестициялық қорлар сияқты мемкемелердің қалыптасуы мен дамуы мемлекетке де, халыққа да, басқа да қаржылық мекемелерге әсер етті. Бір жыл ішінде пайлық қорлардың 2 есе өсуі, осы институттарға деген сенімі, сондай – ақ басқа қаржылық құралдарға қарағанда тиімді балама құрал ретінде танылғанын куәландырады. 
3. Инвестициялық тәуекел түрлері және маңызы.

Инвестициялық тәуекел – бұл инвестициялық шығыны қаупі, салымдардың құнсыздануы. Тәуекел – бұл  экономикалық категория. Экономикалық категория ретінде болуы және болмауы жағдайларын көрсетеді. Егер осы жағдай пайда болса, онда үш экономикалық нәтиже: теріс (жеңілу, залал, зиян); нөльдік; оң (ұтыс, пайда, табыс). Тәуекелден құтылуға болады, бірақ кәсіпкери тәуекелден құтылмайды, өйткені бұл  пайданың жоғалуын білдіреді. Көптеген экономикалық процестердің дамуы және функцияналдануына белгісіздік белгілері жатады. Тәуекелдің ситуациясын – белгісіздік мәнінен айыру керек. Тәуекелдің мәнін белгісіздік әртүрлілігі сияқты сипаттауға болады, егер жағдайдың мүмкіндігі анықталады. Яғни жағдайдың ықтималдығын бағалауға объективті мүмкіндігі бар, шаруашылық қызметтің нәтижесінде іске асырылады.

Инвестициялық тәуекелдің келесі классификациясы:

· Көрініс саласы бойынша: экономикалық саяси, әлеуметтік, экологиялық және т.б.
· Инвестицияның формалары бойынша: нақты инвестициялануы,  қаржылық инвестициялануы.
· Пайда болу көздерінің тәуекелдің екі негізгі түрі бойынша: жүйелік(нарықтық) және жүйелі емес (спецификалық)
· Тәуекелдің келесі бөлек көздерін белгілейді: өндірістік саламен байланысты тәуекел, басқару, уақытша, коммерциялық тәуекел.

Оқиғаның ықтималдығының пайда болуы объективтік және субъективтік әдістерімен анықтауы мүмкін. Оқиға ықтималдылығының пайда болуының есептеу жиілігі негізінде анықталады, яғни бұл объективті әдіс болып табылады. Ал субъективтік әдіс – субъективті критерилер арқылы пайдаланады. Яғни әртүрлі болжамдарға негізделеді. Тәуекелдің сапалық бағалануы келесідей анықталады:

а) алынған нәтиже керек мәнінен төмен болса;
ә) күтілетін залалдық мүмкін туындысы.
Тәуекелді талдаудың әдістерді пайдаланудың келесідей сипатталынады:

Эксперттік талдау: сұрыптап алынған эскперт тобы жобаны және тәуекелдің бөлек процестердің деңгейін бағалайды

Шекті көрсеткіштерін талдау: өткізу шарттарының мүмкін өзгеруіне тұрақты деңгейіеің анықталуы.

Жобаның орнату ағаш шешімдерінің әдісі: жобаның өткізу процесінің қадам бойынша таралуын болжамдайды.

Тәуекелдің мөлшері екі критериімен өлшенеді:

1) орташа күтілетін мәні;

2) мүмкін болатын нәтиженің өзгеруі.
Орташа күтілетін мәні – бұл жағдайдың мөлшерінің мәні, белгісіздік ситуациямен байланысты болады. Ол мөлшер жалпы сандық сипаттаманы көрсектеді және капитал салымдарының қандай да бір вариантын шешімін шешуге жол береді. 

Инвестициялық табыстың орташа арифметикасы бөлек мәнінің мүмкін болатынымен өлшенеді. Ол математикалық күтілу деп аталады.

n = ∑ri*pi         (11)

pi – пайданы алу мүмкіндігі

Дисперсия – бұл статистикада орташа мөлшерінің сандық деңгейімен өлшенеді.

δ² =  ∑ (ri - r)²*pi    (12)

δ² -дисперсия

ri - әрбір оқиғаның күтілетін мәні

r – орташа күтілетін мән

pi – пайданы алу мүмкіндігі

 Тәуекелден құтылу – бұл қаржылық тәуекелдерді нейтрализациялауға бағытиталады. 

Лимидтеу – бұл қаржылық қызметте саясатты дайындау процесінде әртүрлі аспектілерді жүзеге асыру. Ішкі қаржылық нормативтерді кәсіпорында бекітіледі. 

Хеджирлеу – ішкі және сыртқы қаржылық шығындар тәуекелдің төмендетуін әртүрлі механизмдерді пайдалану процесін сипаттайды. 

Диверсификация – тәуекелдің жүйелі емес түрлерінің қаржыларын нейтрализациялауға қолданылады.

Кәсіпорынның қаржылық тәуекелдер диверсификациясының негізгі пішіні түрінде келесі бағыттар қолданылуы мүмкін:

· қаржылық қызмет түрлерінің диверсификациясы
· депозиттік қаржының диверсификациясы
· несиелік қаржының диверсификациясы
· бағалы қағаздар қаржысының диверсификациясы
· нақты инвестициялау бағдарламасының диверсификациясы

Тәуекелдерді бөлу. Қаржылық тәекелдерді бейтараптандыру бағыттарының механизмі бөлек қаржылық операциялар бойынша оларды серіктерге негативтік зардаптарды бейтараптандырудың көп мүмкіншілігі және ішкі сақтық қорғаныстың эффективті тәсілдері бар кәсіпорындық қаржылық тәуекелдерінің бөлігі тапсырылады.

Қаржылық тәуекелдерді ішкі бейтараптандыру тәсілдерінің басқасы. Осындай тәсілдердің негізгілеріне мыналар жатады:

· тәуекел үшін қаржылық операция бойынша контрогенттен сыйақының қосымша деңгейін талап етуді қамтамасыз ету

· контрагенттерден анықталған кепілдік ету

· контрагенттермен келісімдерде форс-мажорлық жағдайлар тізімін қысқарту

Бақылау сұрақтары:

1. Инвестициялық процестің ретке келтірудің негізгі бағыты.

2. Банктік институттардың негізгі түрлері қандай?
3. Кастодиан дегеніміз не?
4. Пайлық инвестициялық қоры дегеніміз не?
5. Инвестициялық тәуекелдің маңызы.
6. Тәуекелдің алдын-алу түрлерін сипаттаңыз.
Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырамалар

1.  Инвестициялық нарық өзіне құрылыс ұйымын және құрылыс монтаж жұмыс өндірісі бойынша  қандай нарықтарды бекітеді?

А) қызмет көрсету нарығын

В) жобалау жұмыс нарығын

С) құрылыс материалдар нарығын

D) құрылыс технология нарығын

Е) жауаптың барлығы дұрыс

2.  Негізгі қорлар мен жылжымайтын мүлік нарығында бірінші кезекте капитал құрайтын инвестицияға қаражат жұмсау бойынша инвестициялық қызметінің қандай нарығы болып табылады? 

А) түпкі өнім

В) шекті өнім 

С) қаржылық өнім

D) инвестиция нарық өнімі

Е) инвестициялық ресурстар өнімі

3.  Қандай қорлар  инвестициялық қызмет көрсету нарығымен және жылжымайтын мүлік нарығымен тығыз байланысты?

А) жалпы қорлар

В) жанама  қорлар

С) негізгі қорлар

D) инвестициялық қорлар

Е) қаржылық қорлар

4. Бағалы қағаздар нарығы бірінші кезекте өзіне қандай процестерді бекітеді?

А) акционерлік кәсіпорынмен ұйымдардың акциясын сату және сатып алу процестерін

В) акционерлік ұйымдардың облигациясын  сату және сатып алу процестерін

С) акционерлік кәсіпорынмен ұйымдардың облигацияларын сатып алу процестерін

D) ұйымдардың акциясын сату және сатып алу процестерін

Е) кәсіпорынмен акциясын сату және сатып алу процестерін

5.  Жер учаскелерін пайдалану немесе ие болу құқығын сату нарықтары қандай нарықтарға жатады?

А) мүлік нарығы

В) жер нарығы

С) салық нарығы

D) инвестициялық нарық

Е) қызмет көрсету нарығы

6.  Инвестициялық институционалдарға жататындар бұл:

А) сақтық компаниялар

В) мемлекеттік емес зейнетақы қоры 

С) пайлық мемлкеттік инвестициялық қорлар

D) барлық жауаптар дұрыс

Е) дұрыс жауабы жоқ

7.  Инвесторлар, тапсырыс берушілер, жабдықтаушылар, банктік сақтық ұйымдары ненің субъектілері болып табылады

А) инвестициялық компаниялардың

В) инвестициялық қызметтің

С) сақтық қызметтің

D) мемлекеттік қызметтің

Е) шетелдік қызметтің

8.  Инвесторлар – бұл ...

А) өз қаражатын акцияларын сатып алуға және кәсіпорынға бағалы қағаздарды сатып алуға жұмсайтын заңды және нақты тұлға

В) кәсіпорынға бағалы қағаздарды сатып алуға жұмсайтын заңды және жеке тұлға

С) өз қаражатына акцияларын сатып алатын заңды және нақты тұлға

D) кәсіпорынның акцияларын сатып алатын заңды және нақты тұлға

Е) кәсіпорынның акцияларын сатып алуға және кәсіпорынға бағалы қағаздарды сатып алуға жұмсалатын заңды және нақты тұлға

9.  Инвестициялық қызметімен байланысқан нарықтық және мемлекеттің неше жаңа қызметі бар:

А) 4

В) 1

С) 3

D) 5 

Е) 2

10.  Өтімділікті талдау қандай негізде өткізіледі?

А) активті және пассивті

В) ашық және жабық

С) ішкі және сыртқы

D) дара және күрделі

Е) ақшалай 

Өз бетімен шешуге берілген есептер
1. Кәсіпорын банкпен 3000000 тенге көлемінде несие алу туралы келісімге келді. Келісім мерзімі- 2004 жылдың 5 қаңтарынан 2004 жылдың 20 наурызына дейін. Жай пайыздық қойылым 15 %-ға тең. Нақты күндер саны бойынша несиені пайдаланғаны үшін есептелген пайыздарды анықтау керек.
2. Банк 1000000 көлемінде несие бөлді. Шарт бойынша жай жылдық пайыздық қойылым бірінші 0,5 жылда 20%-ға тең және де әрбір келесі 0,5 жылда қойылым алдынғысына қарағанда 3%-ға өседі. Келісімшарттың мерзімі 2 жылға тең. Келісім мерзімінің ішінде барлық өсірілген ақша сомасын анықтау керек.
3. Қолда бар ақша сомасын 2,5 есеге өсіру үшін қандай мерзімге салу керек, егер жылдық пайыздық қойылым  20% тең болса.
4. Белгілі уақыттан кейін кәсіпкерге 25 мың тенге ақша сомасы қажет болады, бірақ қазір онда  22мың тг бар. Керекті ақша сомасын жинақтау мақсатында  кәсіпкер 22 мың тг банктік депозитке салады. Банктің пайыздық қойылымы жылына 30%-ға тең. Қажетті ақша сомасын жиналу үшін қанша күн керек, егер банк нақты пайыздарды қолдана отырып, жай пайыз есептесе және жылда 365 күн бар деп есептелсе.
5. Банк төрт ай ішінде  960 мың тг қолданғаны үшін 70 мың тг ақша сомасын төлеу керек. Қарапайым пайыздар бойынша есептелетін жай жылдық пайыздық қойылым түріндегі тартылған қаржының құнын анықтаңыз.
Тақырып 5 Ұзақ мерзімді инвестициялық жобалар.

Мақсаты: Инвестициялық жобалардың құрылымын, жобаны өндеу кезеңдерін, инвестициялық циклды қарастыру.

Жоспар: 

1. Инвестициялық жоба және оның құрылымдары.
2. Жобаны өндеу кезеңдері.

3. Инвестициялық цикл оның құрылымы.

1. Инвестициялық жоба және оның құрылымдары.

Инвестициялық жоба – бұл экономикалық пайда табу мақсатымен ұзақ мерзімге жұмсалатын ақшалай және басқа да ресурстар.

Бұл пайданы есептеп шығару мен бағалау үшін басқарушы есептің пайдаланатын экономикалық есептеулер жүйесінің біршама элементтері қолданады. Демек, инвестициядағы басқарушы есеп алға қойылған мақсттарға қол жеткізу үшін және соның негізінде басқарушылық шешімдерді қабылдау үшін, бірқатар инвестициялық жобаларды талдауға және оларды бағалауға тура келеді.

Тап осыған байланысты жаңа экономикалық шындыққа сәйкес ұзақ мерзімді инвестициялардың тиімділігін бағалау мен талдау жүйесі ең бір өзекті мәселеге айналып отыр.

Бүгінгі таңда, өмірлік маңызы бар шаруашылық саласында дұрыс және оптималды басқарушылық шешімдерін қабылдауға мүмкіндік беретін, шынайы дәрежеде экономикалық белсенділік деңгейін көтеретін және оны сапалы әдістемелік тәсілмен қамтамасыз ететін есептеулердің қажеттілігі пісіп жетілді. Ұзақ мерзімді инвестицияларды талдау және есептеулерді жүргізудің барлық бағыттары бойынша зерттеулер жүргізудің көкейтестілігі, көптеген қаржылық ұйымдардың да (банктер, сақтандыру компаниялары, инвестициялық және зейнетақы қорлары және т.б.), және бірқатар жекелеген инвесторлардың да, алдында тұрған тауқыметті мәселесі болып тұр. Ал бұдан алынған зерттеулерді одан әрі іске асыру, одан да қиын мәселе болып отыр.
Жақын уақыттан бері ұзақ мерзімді инвестицияларды талдау мен есептеуге, яғни Қазақстанның экономикасына батыс компанияларының қаражаттарын тартуға байланысты, инвестицияның мәнісін ашуға біршама талпыныстар жасалып жатыр.

Осы кезге дейін инвестициялық есеп пен талдау бойынша жүргізілген зерттеулер кешенді сипатта болған жоқ, өйткені ол жөніндегі әдістемелік зерттеулер қажет деңгейінде нығайтылмады. Қазіргі кезде Қазақстанның экономикасына тартылған ұзақ мерзімді инвестицияларды тиімді бағалау, талдау және шаруашылық субъектісінің қаржылық қызметін басқару барысында, әлі де болса есептің кейбір жекелеген әдістері жете зерттелмеген.

Осы күнге дейін негізгі қорларды жаңғыртуда инвестициялардың қажеттілігін бағалау, осы шараларды қаржыландырудың оптималды көздерін таңдау, күрделі қаражаттардың тиімділігін бағалау, тәуекелділіктің сезімталдығын және дағдарыстың әсерін жаңаша принципте дисконттау, «икемді» мөлшерлемені табу және оны талдау мәселелері өз шешімдерін толығымен тапқан жоқ.
Тәжірибеде, инвестициялық талдаудың екі әдісі бар, онда мөлшерлеменің ең төменгі шегін капиталдардың орташа құны бойынша анықтаса, ал екінші әдісінде тәуекелділіктің ең жоғарғы сатысы бойынша есептелінеді.
Жеке кәсіпкерлердің барлық кезеңдерін жақсы өту үшін және де ешқандай шығын жасамай, жеке кәсіпкердің идеяларының жазылуының құжаттары. Бұл құжат жоба болып табылады.
Банктің кредит саясаты туралы меморандумға сәйкес қаржыландыру үшін инвестициялық жобаларды іріктеу кезінде Қазақстанда экономиканың шикізатқа жатпайтын салаларында оның ішінде қазақстандық тауарлардың, жұмыстардың, қызметтер мен капиталдың экспортына ықпал ететінбәсекеге қабілетті өндірістерді және инфрақұрылымды дамытуға және құруға байланысты инвестициялық жобаларға басымдық беріледі.

Даму Банкінің инвестициялық қызметінің негізгі бағыттары мыналарды құруға және дамытуға бағдарланған жобалар болып табылады:

1) инфрақұрылым объектілерін (энергетикалық, көліктік, телекоммуникациялық, туристік);
2) инвестициялық жоба шеңберінде шикізатты өндіруді және/немесе сатып алуды, көлікпен тасымалдауды, оны қайта өңдеуді және дайын өнімді сатуды қоса алғандағы өнеркәсіптік өндірістерді;
3) инвестициялық жоба шеңберінде шикізатты шығаруды және/немесе сатып алуды, көлікпен тасымалдауды, оны қайта өңдеуді және дайын өнімді сатуды қоса алғандағы ауыл шаруашылық өндірістерді;
4) туристік, экологиялық, медициналық, оқу, спорттық-сауықтыру және қонақ үй қызметтері саласындағы объектілерді (коммерциялық негізде).
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Сурет -1 Жобалардың салалық құрылымы
Даму Банкінің шетелдегі инвестициялық қызметінің негізгі бағыттары Қазақстан Республикасы инфрақұрылымының, транзиттік әлеуетінің, қазақстандық тауарлардың, жұмыстардың, қызметтер мен капитал экспортының дамуына ықпал ететін жобалар болып табылады.

Банктің инвестициялық басымдықтарына сәйкес келетін жобалар үшін Банк мынадай қызметтер ұсынады:

· орта мерзімді (5 жылдан 10 жылға дейін) және ұзақ мерзімді (10 жылдан 20 жылға дейін) кредит беру, оның ішінде:
· жобаларды бірлесіп қаржыландыру және қайта қаржыландыру;
· жобаларды жобалық қаржыландыру.

Даму Банкі инвестициялық жоба бойынша беретін қарыздың ең аз сомасы 5 млн. АҚШ долларына баламалы мөлшерде белгіленеді.
Даму Банкіне мыналарды қаржыландыруға тыйым салынады:

· қару-жарақ өндіруді;
· алкоголь өнімін өндіруді;
· есірткілерді, есірткі құралдарын және психотропты заттарды өндіруді;
· темекі бұйымдарын өндіруді;
· тұрғын үй құрылысын;
· мемлекеттік оқу және медицина мекемелерін, қоғамдық-сауықтыру кешендерін салуды;
· геологиялық барлау жұмыстарын.

2008 жылғы 14 мамырдағы «Қазақстанның Даму Банкі» АҚ Директорлар кеңесінің шешіміне сәйкес инвестициялық жобалардың банк сараптамасын жүргізу және білімге негізделген тәуелсіз кәсіптік тәжірибені, тәуелсіздікті және объективтілікті қолдану процедураларын жеңілдету мақсатында Банк клиенттермен жұмыс істеудің жаңа қағидаларын енгізеді, Аталған қағидалар қаржыландыруға өтінім берген кезде клиенттерге сыртқы тәуелсіз сарапшылардың мыналар бойынша қорытындысын беруді көздейді:

1) қарызды қайтару бойынша қамсыздандыруды бағалау; 
2) жобаны құқықтық бағалау; 
3) жобаны техникалық бағалау; 
4) жоба бойынша маркетинг жүргізу.

Сонымен қатар, Банк тәуелсіз сарапшыларға және сыртқы бағалау қорытындысының мазмұнына талаптар белгіледі.

Банк консервативтік саясатты жүргізеді және жобаны, қарыз алушының төлемге қабілеттілігі мен кредит қабілеттілігін банктік сараптау негізінде кредиттік және нарықтық тәуекелдерді бағалай отырып, жобаларды мұқият іріктеуді жүзеге асырады. Бұл ретте аймақтық нарықтарды қоса алғанда, технология, шикізатпен қамтамасыз ету, өнімді сату нарықтары, құрылатын немесе кеңейтілетін өндірістің бәсекеге қабілеттілігін және экспортқа бағытталғандығын бағалаумен құралдардың сапасы бөлігінде ішкі және сыртқы нарықтардың талдауына үлкен көңіл бөлінеді.(Сурет-2)
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Сурет -2 Жобалардың аймақтық құрылымы
Кесте -1

«Ақтау халықаралық теңіз сауда порты» Республикалық мемлекеттік кәсіпорны
	"АХТСП"РМК құрылған жылы
	1963ж.

	Жарғылық капиталы
	235,6 млн. теңге

	Жұмыскерлерінің саны
	540

	"АХТСП"РМК  негізгі құралдарының құны
	10904 млн. теңге ( 01.01.07 ж.)


№ 9, 10, 4, 5 мұнай құю айлақтары. Ұзындығы 550 метрге жететін құрғақ жүк айлақтары. Бас, ақтарылмалы жүктерді және контейнерлік жүктерді ауыстырып тиейтін порттың жаңартылған өндірістік әлеуетіжылына 1,5 млн. тоннаға, мұнай құю жүктерін ауыстырып тиеу жылына  8,0 млн. тоннаға дейін жеткізілді.
Кесте -2  Өндірістік қуаты:

	Мазмұны
	Өлшем бірлігі
	2005
	2006

	Тауар өнімдерінің көлемі
	млн. теңге
	4 447,5
	5 174,7

	Салық салғанға дейінгі жиынтық табыс (шығындар)    
	млн. теңге
	2 136,9
	3 118,7


Бәсекеге қабілетті өндірісті дамытуға жағдай жасау үшін қазіргі уақытта әлемдік тәжірибеде өзін ақтап шыққан арнайы экономикалық және индустриалық аймақтары сияқты құралдар белсенді қолданылады.

Бүгінде Қазақстанда алты арнайы экономикалық аймақ құрылған:

1. «Ақтау Теңіз порты» - көліктік-логистикалық қызметтерді дамыту үшін;

2. «Астана – Жаңа қала» - құрылыс және құрылыс материалдарын шығару үшін;

3. Алматы қаласының жанындағы Ақпараттық технологиялар паркі – отандық IT-бизнесті дамытуды кешенді қолдау мақсатында аймақтық IT-хабын құру бойынша;
4. Оңтүстік Қазақстан облысында «Оңтүстік» - тоқыма өнеркәсібін дамыту бойынша;

5. Атырау облысындағы Ұлттық индустриялық мұнай-химия паркі – көмірсутектік шикізатты терең өңдеу жөніндегі мұнай-химиялық өндірісті дамыту үшін және жоғары қосымша құнды бәсекеге қабілетті мұнай-химиялық өнімдерді өндіру үшін;

6. «Бурабай» АЭА – Астана қаласынан 200 км қашықтықтағы туристік кластерді дамыту бойынша.

Кесте 3

Ақтау портын солтүстік бағытқа кеңейту

	Жобаны жүзеге асыру орны:
	Ақтау қаласы. "АХТСП"РМК (солтүстік)

	Талап етілетін инвестициялар көлемі:
	ТЭН сәйкес 32 млрд. теңге

	Қаржыландыру жағдайы:
	Тікелей  инвестициялар.

	Жобаның өзін өзі өтеуі
	Бизнес-жоспарды жасау кезінде анықталады.

	Жоба бойынша жоспарланған кепілдіктер  
	Үкіметтің кепілдігімен ұзақ мерзімді несие.


Ақтау портының қолданыстағы порттық инфрақұрылымын кеңейту, өткізу рыногына мұнай жүктері мен экспортқа бағытталған шикізатын жеткізудің өсіп келе жатқан қажеттілігін және Қазақстанның Каспийдегі стратегиялық қатысын, сонымен бірге мемлекеттік бюджетке түсірілімдердің өсуі мен жаңа жұмыс орындарын ашуды қамтамасыз ету. Бөлінген аумақта жобаны жүзеге асыру жаңа айлақтарды жобалау, құрылысын салу және қолданысқа енгізуді есепке ала отырып, 2006 жылдан 2009 жылға дейін құрылыс жұмыстарын жүргізуді қарастырады.

Инвестицияларды енгізуден келетін жоспарлы тиімділік:

Ақтау портын кеңейту мұнай жүктерін ауыстырып тиеудің жыл сайынғы көлемін 20 млн тоннаға дейін және құрғақ жүктерді 3 млн тоннаға дейін ұлғайтуды, сонымен бірге порттың Каспийдегі көшбасшылық орнын сақтауды қамтамасыз етуге мүмкіндік береді.

Жобаны инвестициялық қормен қамтамасыз ету «Қазақстанның инвестициялық Қоры» АҚ Қазақстанның даму институты ретінде Қазақстан Республикасының индустриялық-инновациялық дамуының 2003-2015 жылдарға арналған стратегиясын іске асыру шеңберінде Қазақстан Республикасы Үкіметінің №501 қаулысымен 2003 жылдың 30 мамырында құрылған.

«Қазақстанның инвестициялық Қоры» АҚ-ның Жалғыз акционері – «Самрук-Қазына» Ұлттық Әл-ауқат Қоры» АҚ.
Қордың мақсаты – перспективалы ұйымдардың жобаларына инвестицияларды жүзеге асыру және тарту арқылы Қазақстан Республикасының индустриялық-инновациялық саясатын іске асыруға ықпал ету, экономиканың шикізаттық емес секторындағы жеке секторының бастамасына қаржылық көмек көрсету.
Қордың мәселелері:
1. Шикізат пен материалдарды толығымен қайта өндіретін, жаңа технологияларды пайдаланып, бәсекеге қабілетті өнімдерді шығаратын, сонымен бірге келешегі бар ұйымдарға өндірістік қызмет көрсететін, өздерінің іс әрекеттерін өнеркәсіпте жүзеге асыратын жаңадан құрылған, сондай-ақ жұмыс істеп тұрған ұйымдардың жарғылық капиталдарына инвестицияларды жүзеге асыру;

2. Инвестициялық жобаларды Қормен қаржыландыру арқылы экономиканың шикізат емес секторына жеке инвестицияларды ынталандыру (ұйымдардың жарғылық капиталдарына инвестицияларды жүзеге асыру) және осы жобаларды басқаруға қатысу;
3. Қосымша, аралас өндірістерді дамытатын, отандық және шетелдік ұйымдар арасында өндірістік кооперацияны қамтамасыз ететін, Қазақстан Республикасынан тыс жердегі инвестициялық жобаларды бірлескен қаржыландыру арқылы шетелдегі қазақстандық ұйымдардың инвестициялық белсенділігін көтеруге ықпал ету.

2. Жобаны өндеу кезеңдері

Инвестициялық бизнес-жоба белгілі бір уақыт ішінде мақсат қойылған жеке жүйеге нәтижелі болсын деп алға қойылған қатаң сұраныстар, спецификалық мекеменің жүзеге асырылады. 

Негізгі сфера бойынша жоба түрлерін мыналарға бөлеміз:

· Техникалық (бизнес-орталықтың құрылым жобасы).

· Ұйымдастырушылық (жоғары білім жүйесінің қайта құрылым жобасы)

· Экономикалық (Ресейдің қаржылық тұрақтылығының жобасы )

· Әлеуметтік 

· Аралас (ядролық қару-жарақ таратылу жобасы)

Ұйымдастыру жобасы. Алдына қойылған мақсатты алдын-ала білу, бірақ-та сандық және сапалық нәтижені алдын-ала білу қиынға соқтырады, Өйткені ол ұйымдастырушылық жүйені жақсартуымен тығыз байланысты.

Экономикалық жоба. Өзіндік ерекшеліктерімен ерекшелінеді. Мақсаты – экономикалық көрсеткіштердің функциялық жүйесінің жақсартуы. Бастапқы мақсаттар алдын-ала белгісі болып, бірақ жұмыс барысында жобаның өзгерілуі мүмкін; Бұнымен бірге жобаның мерзімі де кіреді; Ресурстар керекті жерде ғана қолданылады; Шығындар алдын-ала белгілі болады,жоба жасалған кезде экономикасы қадағалыналады. 

Әлеуметтік жоба. Алға қойылған мақсат белгіленіп қана қоймай, нәтижеге жеткенше жобаның өзгеруімен ерекшелінеді, сандық және сапалық баға белгіленеді; Жобаға арналған шығын әрине бюджетке байланысты әлеуметтік жоба өзінің дәлдіксіздігімен ерекшеленеді. 

Кез келген жоба арнайы тексеріс қадамдардан өтеді, ол жобаның өмірлік циклін құрайды. Инвестициялық жоба келесі базалардан тұрады:

· Алдын-ала инвестициялық

· Инвестициялық

· Эксплуатациялық 

· Таратушылық

Алдын-ала инвестициялық фаза – инвестициялық жобаның процесін өзіне қосады. ТЭО және эффективті инвестициялық салымдардың көрсеткіші.

Инвестициялық фаза – нақты қаржылық салымдардан тұрады. Оның ішіне құрылыс, маркетинг, кадрларды оқыту және олардың запаста болуы кіреді.

Таратушылық фаза – таратушылық өндіріс қолданылмаған активтерді қолдану. Әр фаза нақтылы бір қаржылық ресурсты қажет етеді. 

Топтасу негізіне қарап, келесі инвестициялық жобаны көреміз.

Бір-біріне байланысты: тәуелсіз, альтернативті, толықтырғыш.

Аз уақыт (3 жылға дейін). Орташа уақыт (3-5 ж), Ұзақ уақыт(5ж, жоғары)

Масштаб бойынша: кіші жоба орташа жоба, ірі жоба, мега жоба.

Негізгі бағыт бойынша: коммерциялық, әлеуметтік, экологиялық және т.б. жобалар.

Инвестициялық жоба ішкі және сыртқы қаржылық нарықтық болып табылады. Материалдық, еңбек сонымен қатар экологиялық және әлеуметтік жағдай: өзекті жобалар халықаралық – шаруашылықты жоба, ірі масштабты жоба, локальді жоба. Мөлшеріне қарағанда: нақты және қауіпті жоба болып бөлінеді. Сонымен қатар басқа да инвестициялық жобалар белгілі бастапқы – инвестицияның көрсетілуі. Бұған байланысты негізгі 7 топқа бөлінеді:

· Өндіру барысында сапасының көтерілуі 

· Жұмыс істейтін өндірістің көркеюі

· Бизнестің жаңа сферасының пайда болуы

· Жаңа нарыққа шығуымен байланысты

· Жаңа технологияның қарастырылуы 

· Әлеуметтік белгісі 

· Заңға байланысты

Негізгі жобаға қатысушылары –құрылымының негізгі элементі.

Негізгі қатысушылары – тапсырыс берген, болашақ жобаның басшысы.

Инвестор – жобаға ақша салған жоқ.

Жоба жасаушы – құжаттарды дайындайды. Жобаны басқару – кәдімгі менеджер.

Жоба – ұйымдастырушылық құрылым, ол алға қойылған мақсаттарға қол жеткізуге көмектеседі.

Лицензиялар – заңдық және нақты тұлға, онда лицензия болуы қажет.

Банк – бұл инвестор.

Әлемдік тәжірибеде келесі кезеңдерді белгілейміз. 

1. Инвестицияның дұрысталуы, инвестициялық концепцияның ізденуі
2. Бастапқы жоба

3. Техника-экономикалық жоба немесе оның қаржылық бағасы
4. Бағалық инвестицияның дайындалуы 

Техника-экономикалық жоба: 

· Жалпы маркетинг ізденісі

· Дайындық бағдарламаның шығарылуы

· Шығын құжаттар 

· Архитекторлық құрылыс

· Қаржылық құжаттар

· Қиын жағдайдың бағасы, жобаға байланысты

· Жоба шығуын жоспарлау

· Жобаның қаржылық бағасы 

Күрделі қаржы жобасының пайдалылығын бағалау екі негізгі аспекті қарастырады-қаржылық және экономикалық. Халықаралық тәжиребеде қаржылық және экономикалық бағадаудың әдістері мен міндеттерінен болып қарастырады. Бірінші жағдайда жобаны іске асыру барысында оның жойылу талданады. Басқаша айтқанда, қаржылық бағалаудың міндеті – нақты кәсіпорынның (фирманың) белгіленген уақыт ішінде жобаны іске асыра алуы, барлық қаржылай міндеттерін орындай үшін қаржы қорының жеткілікті болуын анықтау болып табылады. Күрделі қарпы солынуы мүмкін обьектіні қаржылық бағалау (немесе қаржы жағдайын бағалау). Күрделі қаржы солу процесінің болынбейтін бөлігі болып табылады. Қаржы салушы өзіне қаржы жағдайы белгісіз теке немесе заңды тулғамен ешқандай келісімге отырмайды. Нарық инфрақұрылымы жақсы данызан елдерде қаржы соласы бойынша есептерінің басылып тұруы іскер байланыс жүйсінде қалыпты жағдай болып саналады, бұл елдерде арнайы анықтама – кітапшыларда жүйей түрде шығып тұрады және олар арқылы өзінді қызықтыратын фирманың қаржылық жағдайын да карты, бағалауға болады. Отандық тәжиребеде қаржылық бағалаудың сапасы бағалаушының сауаттылығына және ақпараттың дұрыстығына тікелей байланысты болып отыр. Алайда қазіргі уақытта компаниялардың қаржы ақпараттарының жариялығын түрақты түрде домын келе жатқаның көруге болады, себебі бұл кез келген компанияның негізгі мақсаты – қаржыландыруды ұлғайтуға тікелей әсер етеді. Бұған дәлер ретінде отандық есеп түйесінің халықаралық қаржы есептерінің қалыптары (ХҚЕҚ) бойынша жұмыс істей бастауын айтуға болады.

Экономикалық тиімді бағалау кезінде инвестициялық жобаларының потенциалдық амалдарына акцент қойылады, салынған бағалы заттың алынуын сақтау олардың лайықты қарқынды өсуін қамтамасыз етеді.

Берілген талдау инвестициялық жобаның тиімділігі әртүрлі анықтама көрсеткіштерден құрылған, өшер интегралдық көрсеткіштер болады. Инвестициялық шешімдердің қабылдауда фирма үшін өте қиын есеп болып табылады. Жалпы критерийлердің ішінен есепке алынған фирма бағаларының көтерілуі өндірістік немесе қаржылық тәуекелдік төмендеуі, дұрыс шешім қабылдауында оның жұмысының деңгейінің көтерілуі, баға критерийлерінің өсуімен ерекшеленеді. 

Қандай да тиімді инвестициялық жобалардың бағалануының қайнар есебі ол, дәл осындай инвестициялық операцияның қорытындысының шынайы жетістіктерін анықтау болып табылады.

Нәтижелердің құндылығы берілген мәліметтердің толыққандылығына, талдау кезіндегі әдістерді дұрыс қолдануға дәрежеде тәуелді болады. Сондай-ақ нәтижелердің дұрыс болуына тексерушілер мен кеңесшілердің тәжірибелері ықпал етеді.

Қаржыландыру жобаларын бағалау олардың техникалық, қаржылық, салалық немесе аймақтық ерекшеліктеріне қарамастан біріңғай ұстаным бойынша жүргізіледі. Оларға келесілер жатады:

· жобаны оның толық жұмыс істеу мерзімі ішінде қарастыру (есептеу кезеңі) – қаржы салу алдындағы зерттеуден бастап жобаның аяқталу кезеңіне дейін;

· жобаны іске асыру барысында тартылған барлық қаржыны және белгілі бір кезеңдегі шығыстарды түрлі валюталардың қолдану мүмкіндігін еске ала отырып бір үлгіге келтіру;

· түрлі жобалардың шарттарын салыстырудың мүмкіндігінің болуы;

· жобаның дұрыстығы және ең жоғарғы пайдалығы. Қаржы салушының тұрғысынан қаржы жобасы деп танылуы үшін біріншіден, жобаны іске асырудың пайдалы болуы, екіншіден, осыған ұқсас жобалармен салыстыра қарау барысында негізгі жобаның тиімділігінің басымдылығының сенімді болуы;

· уақыт санау шарттары. Жобаның пайдалылығын бағалау кезінде уақыттың әр түрлі аспектілері, соның ішінде жобаның және оны қоршаған экономикалық ортасының жағдайға бейімділігі, өнімді өндіру мен өндіріс үшін қажетті материалдың түсуі арасындағы уақыт, олардың өтемі, шығындар мен нәтижелердің тұрақсыздығы есепке алынуы тиіс;

· жобаны жасау барысында шығыстар мен кірістері, бұрыңғы құрылған өңдірістік қорларды тартуға кеткен шығыстарды есепке ала отырып, сондай-ақ жобаны іске асыру барысындағы шығындарды (мысалы, жұмыс істеп тұрған өңдірісті оның орнына жаңа өңдірісті қосу үшін тоқтауға кететін шығысты), жоғалтылған пайдалы тлық есепке алу;

· «жобамен»  мен «жобасыз» салыстыру;

· жобаның барлық маңызды деген салдарын есепке алу. Қаржы жобасының тиімділігін анықтау барысында оның өткізуінің экономикалық және экономикадан тыс (ішкі әсер, қоғамдық игілік) салдарлары есепке алынуы тиіс. Олардың тиімділігін адамның бағалаған жағдайда қайтадан есептеу жүргізу керек. Басқаша жағдайда есептеуді сараншылар жүргізуі тиіс; жобаға түрлі қатысушылардың болғандығының есебі, олардың қызығушылықтарының келіспеуі (қайшы келуі) және негізгі қордың құның әр түрлі бағалау;

· бағалаудың көп кезеңдігі. Жобаны іске асыру барысында және жоспарлау барысында (қаржыны негіздеу, ТЭО, қаржыландырудың сызбасын таңдап алу, экономикалық мониторинг) оның тиімділігі қайтадан анықталады және жан-жақты тереңдетіле зерттеледі.

· жобаның негізгі қорды қажет ететіндігі;

· құрылып жатқан жобаны іске асыру барысында өндірістік қорлардың жұмыс істеуі үшін, жобаның тиімділігі үшін, қаржы жобасының негізгі қорды қажет ететін есепке алу;

· ақшаның құнсыздануы (өнімнің түрлеріне және жобаны іске асыру барысында қорларға өзгеруі) және жобаны іске асыру кезеңінде бірнеше валютаны қолданудың мүмкіндігі; 

· жобаны іске асыру барысында болатын белгісіздікті және қауіпті (сандық түрде) есепке алу.

Кез келген қаржылық жоба әр түрлі қырынан сипатталуы мүмкін: қаржылық, технологиялық ұйымдастырушылық және т.б. Олардың әрқайсысы өзінше маңызды, десе де, көбіне қаржыландырудың экономикалық және қаржылық аспектілері шешуші маңызға ие болады.
Солай бола тұра барлық сипаттамаларды тізіп шыққан жағдайда да, жоба егер төмендегідей талаптарды орындай алмайтын болса іске қосылмайды:

· қызмет көрсету және өндірілген тауарды өткізу арқылы жобаны қосуға салынған қаржыны қайтармайтын болса;

· ақшаның сатып алу қабілетінің өзгеруіне байланысты, сондай-ақ қаржы салушының жобаны іске асыру барысындағы қаупін азайту жолында, қордың өсуі үшін ең төменгі кірісі болмаған жағдайда;

· салынған қаржының фирманы қанағаттандыратын уақыт ішінде қайтарылуы болмаған жағдайда.

3. Инвестициялық цикл оның құрылымы.

Кәсіпорынның нақты бір жобаға қатысты инвестициялық іскерлігінің жалпы реттелуі жобапық цикл түріңде қалыптасады және ол циклдың келесі кезеңдерге ие.

1. Жобаның тұжырымдалуы. (кей уақытта «идентификациялау» термині қолданылады). Бұл кезеңде кәсіпорын жетекшілерінің жоғары құрамы кәсіпорынның ағымдағы жағдайына талдау жасап, кәсіпорынның ары қарай дамуының пайдалы бағыттарын анықтайды. Талдау нәтижесі бизнес идеясы түрінде рәсімделіп, кәсіпорынның неғұрлым маңызды міндетгерін шешуге бағытталады, Бұл кезеңде идеяны жүзеге асыруға қатысуы едәуір дәлелді аргументациялар болуы қажет. Кәсіпорынның одан әрі дамуы жөнінде бірнеше идея пайда болуы мүмкін. Егер олардың барлығы бірдей дәрежеде пайдалы және іске асырымды болса, онда даярлаудың соңғы кезеңінде олардың ішінен неғұрлым тиімдірегін қабылдау үшін бір мезгілде бірнеше инвестициялық жобалар әзірленеді.

2. Жобаны дайындау. Жобаның бизнес-идеясы бірінші тексерілуімнен өткеннен кейін, оң немесе теріс деген тиянақты шешім дабылдауға болғанға дейін оны (яғни бизнес-идеяны) ары қарай дамыту керек. Бұл кезеңде жоба жоспарының барлық бағыттарыңда - коммерциялық, техникалық, қаржылық, экономикалық, институционалдық және т.б. - оны бірте-бірте нақтылау мен жетілдіру талап етіледі. Бұл кезеңде жобаның жекелеген міндеттерін шешу үшін бастапқы ақпараттарды іздеу немесе жинақтау аса маңызды болып табылады. Жобаның сәтті іске асуы жобаны талдау процесіңде пайда болатын мәліметтерді дұрыс өндей алуға және бастапқы аппараттардың шынайылығына тәуелді екенін түсіну керек.

3. Жобаны сараптау. Жобаның жүзеге асыру алдында оның білікті сараптамасы - жобаның өмірлік циклын аса қажетті саты жүргізілу керек. Егер жоба негізінен стратегиялық инвестор есебінен қаржыландырылатын (несиелік немесе тікелей) болса, онда инвестордың өзі сараптама жүргізеді, мысалы, болашақта жобаны іске асыру процесінде ақшасының көп бөлігін жоғалтудан гөрі, бұл кезеңде беделді бір консалтингтік фирмаға ақшасының кейбір бөлігін жұмсауды қалауы мүмкін. Егер кәсіпорын инвестициялық жобаны негізінен өз ақша құралдарының көмегімен іске асыруды жоспарласа, онда жобаның негізгі жағдайларының дұрыстығын тексеру үшін де сараптама қажет.

4. Жобаны іске асыру. Бұл кезең бизнес-идеяның дамуынан бастап жобаның іске қосылу мезетіне дейін толық қамтиды. Мұнда қызметтің барлық түрінің орындалуын қадағалау және мемлекеттің ішіндегі реттеуші органдар мен шетелдік немесе отандық инвесторларының бақылауы кіреді. Берілген кезең жобаның іске асуының негізгі бөлігін де қамтиды, ал оның мақсаты - бастапқы инвестицияны жабу үшін жоба өндіретін ақша ағымдарының жеткіліктігін тексеру және инвесторлардың салған акцияларынан күтетін қайтарыл ымдарын қамтамасыздандыру.

5. Нәтижелерді бағалау. Бұл жобаның соңында, сондай-ақ жобаны орындау процессі кезінде жүргізіледі. Бұл қызмет түрінің негізгі мақсаты жобаға салынған идеялар мен олардың іс жүзіндегі орындалу дәрежесі арасындағы нақты кері байланысты алу болып табылады. Мұндай салыстырулардың нәтижесінде жобаны құрастырушылар аса құнды тәжірибе ақтайды. 

Бақылау сұрақтары: 
1. Инвестициялық процесс, негізгі аспектілері.
2. Инвестициялық жоба қалай бөлінеді?
3. Инвестициялық жобаға қатысушылар.
4. Жобаға қатысушыларға тоқталыңдар.
5. Инвестициялық цикл құрылымы қалай қалыптасады?
Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырамалар
1. Инвестициялық жобаның қаржылық тұрақтылығына баға беру формасы нешеге бөлінеді?

А) 2

В) 5

С) 3

D) 4

Е) 7

2. Инвестицияға баға берудегі орталық орынды жобаның қаржылық тұрақтылығына баға беру деп нені айтамыз? 

А) қаржылық бюджеттеу
В) инвестициялық бюджеттеу
С) шығын
D) капиталды бюджеттеу
Е) кәсіпорын
3. Коммерциялық тиімділік – ...

А) жобаны жүзеге асыруда қаржылық жағдайын жүзеге асырады

В) жергілікті және аймақтық бюджет үшін жобаның қаржылық жағдайын есепке алады

С) құндық өзгерісін тікелей инвестициялық жобаға қатысушылар шегіндегі жобаны жүзеге асырумен байланысты нәтижелер мен шығынды есепке алады: фирма үшін инвестициялық шешімді қабылдау

D) инвестициялық жоба тиімділігіне баға беру

Е) барлығы дұрыс

4. Бюджеттік тиімділік – ...

А) инвестициялық жоба тиімділігіне баға беру

В) құндық өзгерісін тікелей инвестициялық жобаға қатысушылар шегіндегі жобаны жүзеге асырумен байланысты нәтижелер мен шығынды есепке алады: фирма үшін инвестициялық шешімді қабылдау

С) жергілікті және аймақтық бюджет үшін жобаның қаржылық жағдайын есепке алады

D) жобаны жүзеге асыруда қаржылық жағдайын жүзеге асырады

Е) барлығы дұрыс

5. Экономикалық тиімділік – ...

А) жергілікті және аймақтық бюджет үшін жобаның қаржылық жағдайын есепке алады

В) инвестициялық жоба тиімділігіне баға беру
С) жобаны жүзеге асыруда қаржылық жағдайын жүзеге асырады
D) құндық өзгерісін тікелей инвестициялық жобаға қатысушылар шегіндегі жобаны жүзеге асырумен байланысты нәтижелер мен шығынды есепке алады: фирма үшін инвестициялық шешімді қабылдау

Е) барлығы дұрыс

6. Дисконттау – бұл...

А) бүгінгі құнына болашақтағы құнын келтіру тәсілі

В) инвестициялық жоба тиімділігіне баға беру
С) жобаны жүзеге асыруда қаржылық жағдайын жүзеге асыру
D) тиімді инвестициялық салымдардың көрсеткіштерін пайдалану 
Е) басқару процесінің бастапқы кезеңі
7. Ағымдағы құн есебінің формуласын көрсетіңіз:

А) PV=FV/(1+K)t
В) PV=FV(1+K)=FV
С) FV/(1+K)t= FV+/(1+K)

D) FV+/(1+K)t
Е) PV=FV/(1+K)
8. Ондық бөлшекте берілетін жұмсалынған қаражат нормасы қалай белгіленеді?

А) F

В) R

С) K

D) L

Е) V
9. Қаржылық экономикалық есепте 1/(1+K)t коэффициенті қалай аталады?

А) инвестициялық жоба
В) дисконт есеп мөлшерлемесі
С) леверидж
D) коммерциялық тиімділік
Е) ондық бөлшек
10. Болашақтағы құн есебін есептеуге қандай формуланы құрастырамыз?

А) FV= PV (1+K)t

В) PV=FV/(1+K)

С) PV=FV1+K= FV

D) PV=FV

Е) PV (1+K)t +1

Өз бетімен шешуге берілген есептер
1. Анықтаңыз, қандай күрделі пайыз бойынша депозитке ақша салуға болады, қазіргі 10 мың тг 5 жылдан кейінгі 37. 129 мың тг эквивалентіне тең болса. Егер банк күрделі пайыздарды тоқсан сайын есептесе, жауап қалай өзгереді?
2. Салымшы 4 жыл ішінде банктің депозитіне салған бастапқы сомасынан екі есе көлемде қайтарып алуды көздеді. Тоқсан сайын күрделі пайыздар есептегенде банк қандай жылдық номиналды пайыздық қойылымды ұсынады?
3. Банк жылдық 40% номиналды қойылымына сәйкес пайызды ай сайын есептеді және капиталдандырады, пайыздық қойылымның тиімділігін есептеңіз.
4. Кәсіпкер тоқсан сайын жылына 36% күрделі пайыз қойылымы негізінде немесе  жылына қарқындылығы 34% үзіліссіз  пайыздар негізінде қарыз ала алады. Кәсіпкер үшін қай нұсқа жағымды?
5. 20 жыл ішінде белгілі бір қорға жыл сайын постнумерандты 10000 тг салынады да, оған тоқсан сайын 10% күрделі жылдық пайыз есептелінеді. Мерзімнің аяғында өскен соманы анықтаңыз.
Тақырып 6 Ұзақ мерзімді инвестициялық жобаны қаржылық-экономикалық талдау.

Мақсаты: Жобаға экономикалық талдау жүргізе отырып тиімділігін ашу.

Жоспар:

1. Инвестициялық жобаны қаржылық талдау
2. Инвестицияның экономикалық тиімділігін анықтау
3. Инвестициялық жобаның тиімділігін бағалау үрдістері
1. Инвестициялық жобаны қаржылық талдау
Ұзақ мерзімді инвестициялық жобаның бұл бөлімінің көлемді және еңбек сыйымдылығы жоғары. Бұл мәселені түпкілікті қарастыруға жекелеген тараулар арналады. Қаржылық талдаудың өзара байланысты мәселелер кешенін қарастырайық. Инвестициялық жобалаудың қаржылық бөлімінің жалпы нұсқасы қарапайым тізбекке негізделген:
1. Кәсіпорын қызметінің соңғы 3 (дұрысы 5 жыл) жыл ішіндегі қаржылық жағдайына талдау жасау.

2. Инвестициялық жобаны дайындау кезеңіндегі кәсіпорынның қаржылық жағдайына талдау жасау.

3. Негізгі өнім өндірісінің залалсыздығына талдау жасау.

4. Инвестициялық жобаны жүзеге асыру барысындағы пайда мен ақша ағымдарын болжамдау.
5. Инвестициялық жобаның тиімділік бағасы. Кәсіпорынның   бұдан   бұрынғы қызметі мен ағымдағы жағдайына қаржылық талдау жасау әдетте кәсіпорынның пайдалылығы мен оның басқару тиімділігін, несие қабілеттілігін, иемпаздығын көрсететін негізгі қаржылық коэффициенттерінің интерпретациясы мен есептеулеріне келтіріледі. Әдетте бұл қиындық туғызбайды. Қаржылық бөлімде кәсіпорынның өткен жылдардағы негізгі қаржылық есебін беру және негізгі көрсеткіштерді салыстыру аса қажет. Егер инвестициялық жоба батыстық стратегиялық инвесторды тарту үшін дайындалса, онда қаржылық есепті беруін инвесторды тартқан батыс мемлекеттің форматтарына келтіру керек.

Шығынсыздықты талдау негізгі өнімдерді шығару мен өткізудің өзіндік қүн құрылымын талдау бойынша жүйелік жұмыстарды және барлық шығындарының айнымалылар (өндіріс көлемі мен сату көлемінің өзгеруіне орай өзгереді) мен тұрақтыға (өндіріс көлемі өзгеруіне байланысты өзгермейтін) бөлінуін қамтиды. Шығынсыздықты талдаудың негізгі мақсаты - шығынсыздық нүктесін анықтау, яғни пайданың нольдік мәніне сәйкес келетін тауар көлемін сату. Шығынсыздықты талдаудың маңыздылығы нақты немесе жоспарланған пайданы инвестициялық жоба процесінде шығынсыздық нүктесі мен кәсіпорынның пайданы алып келетін іскерлігі сенімінің кейінгі бағасымен салыстыруына негізделген.

Жобаның қаржы бөлімінің неғұрлым жауапкершілігі мол бөлігі оның инвестициялық бөлігі болып табылады, ол мыналарды қамтиды:

· жоба бойынша кәсіпорынның инвестициялық қажеттіліктерін анықтау;

· инвестициялық қажеттіліктердің қайнар көздерін белгілеу (және ары қарайғы ізденіс);

· инвестициялық жобаны іске асыру үшін тартылған капиталдың құнын бағалау;

· жобаның іске асуы есебінен түсетін пайда мен ақша ағымдарын болжау;

· жоба көрсеткіштерінің тиімділігінің бағасы; Жобаның іске асу мерзімінде оның өтелімділігін бағалау мәселесі әдістемелік тұрғыдан өте қиын. Жобаны іске асыру нәтижесінде пайда болатын ақша ағымының көлемі, «ақшаның құны уақыт өтуіне қарай» деген қағиданы есепке ала отырып, сомалық инвестиция шамасын жабуы керек. Бұл принцип бойынша: «Доллардың қазіргі құны бір жылдан кейінгі алынған доллардың құнынан үлкен», яғни бір жыл кейін алынған әрбір жаңа ақша ағымы бір жыл ерте алынған оған көлемі тең ақша ағымынан төмен мәнге ие. Ақша ағымының уақыттық мәнділігін өлшейтін сипаттамасы ретінде инвестициялық жобаны іске асыру нәтижесінде алынған ақша ағымын инвестициялаудан түскен түсімнің нормасы көрінеді.

Сонымен, инвестициядан туындайтын жалпы ақшалай ағым жоғарыда көрсетілген қаржылық феноменді есепке ала отырып, оның (инвестицияның) шамасын жабатын болса, жоба қаржылық критерийлер тұрғысынан қабылданады.

Жобаның өтелімділігін бағалау кезіндегі инфляцияны есепке алу мәселесі қарама-қайшылықты болып келеді. Әрине, экономикада өріс алған ақша ағымдарын ақшаның сатып алушылық қабілетінің өзгеруіне байланысты қайта санау керек. Сонымен пар инвестициялық жобаның тиімділігі туралы соңғы қорытынды инфляциялық әсерді ескерусіз жасалуы мүмкін. Баға деңгейлерінің инфляциялық өзгеруі қазіргі уақытқа көрсетілген таза ақша ағымы мәнінің бағасына әсер етпейді.  Бұл ақша ағымы базасында Инвестициялық жоба тиімділігінің негізгі көрсеткіші анықталады.

Қаржылық талдаудың негізгі сұрағы: жоба кәсіпорын иелерінің (акционерлері) байлығын көбейте ала ма? 

2. Инвестицияның экономикалық тиімділігін анықтау
       Экономикалық талдау жобаның мемлекеттік (ұлттық) байлығын ұлғайтуға әсер етуін бағалауынан тұрады.
Экономикалық талдау міндеті қойылымының мысалын қарастырайық.

С деген компания кез келген бір тауарды келесі шарттармен өндірсін:

· компанияға шикізатты арзан бағамен мемлекеттік ұйым алсын;

· импортталатын қосалқы элементтерді де компанияға мемлекет халықаралық бағалардан төмен сатсын;

· кәсіпорын өзінің жүмысшыларына еңбек ақысын мемлекеттік стандартының деңгейінде төлесін;

· нәтижесінде кәсіпорын тауарларды мемлекеттік кәсіпорындарға шетелдің еркін нарығындағы бағадан едәуір төмен бағамен сатады.

Мұндағы міндет - мемлекеттің осындай жобаны іске асырудан табатын пайдасын төменде көрсетілген нұсқалармен салыстыра отырып анықтау:

· компанияға шикізат пен қосалқы бөлшектерді нарықтық бағамен сату, жүмысшыларға еңбекақыны әлемдік стандарттар бойынша төлеу, содан соң компаниялардан тауарларды еркін бағамен сатып алу;

· ұқсас тауарларды (ең бастысы, сапа көрсеткіштері бойынша) шетелден сатып алу.

Осылайша, экономикалық талдау процесінде бұл жобаның іске асуының нәтижесінде түскен кәсіпорын иелерінің пайдасын емес, мемлекеттің пайдасын анықтау керек.

Экономикалық талдаудың қажеттігі неде? Егер нарық толығымен (идеалды) еркін болса, онда экономикалық талдау жүргізудің керегі жоқ, себебі компанияның иелеріне не пайдалы болса, қалғандарға да сол пайдалы болып табылады. Келесі анықтамалардың ғаламилығына үміт артпай-ақ, еркін нарықтың негізгі белгілерін көрсетейік:

· сатушылар мен сатып алушылар санының көп болуы;

· барлық өндіріс факторлары (еңбек, капитал, материалдар) мобильді болу керек;

· бағалар сатушылар мен сатып алушылардың қалауымен қалыптасады;

· нарыққа жаңа компаниялардың енуіне бөгеттер қойылмауы керек.

Осындай жағдай алдыңғы қатарлы батыс ел дер і үшін де мінсіз екенін мойындау керек. Шынында да, коп тауарлардың бағасын мемлекет жасанды түрде өзгертеді (көтереді немесе төмендетеді) және егер жобаның қаржылық үлесі белгілі болса да, экономикалық үлес өте сирек бағаланады. Сондықтан да ірі инвестициялық жобалар үшін олардың қаржылық тиімділігінен гөрі, экономикалық тиімділігі мен экономикалық тартымдылығын талдау қалыптасқан (яғни жобаның ұлттық басымдылық міндеттеріне сәйкес дәрежесі).

Инвестициялық жобаның экономикалық тартымдылығын өлшеу келесі нұсқау бойынша іске асуы мүмкін.

1 қадам.  Мақсаттарды таңдап, оларды өлшейді. Мысалы:

	Мемлекеттің мақсаттары
	Мақсаттың салмағы

	Қатты валютаның ағылуы
	0,30

	Қатты валютаның үнемделуі
	0,20

	Жергілікті нарықта өнімнің көбеюі
	0,15

	Халықтың жұмыспен қамтылуын қамтамасыз ету
	0,20

	Аумақтарды дамыту
	0,15

	Барлығы
	1,00


2 қадам. Альтернативті жобалардың әрқайсысына әр мақсатқа жету үшін сандық өлшемін анықтайды (абсолютті төменде немесе жақсысына қарай пайыздық қатынаста). Әр жоба үшін кешендік (комплекстік) критерийдің салмақталған мәнін есептейді:

Go = 0.3 · w1 + 0.2 ·  w2+ 0.15 ·  w3+ 0.2 ·  w4 +0.15 · w5
3 қадам. Үздік вариантты таңдауы жалпыланған критерийін максимум критерийі бойынша жүргізіледі.

Экономикалық тиімділік дайын өнім мен ресурстардың мүмкін болатын сатып алу құнымен, ішкі бағамен (әлемдік бағалардан ерекшеленетін) және мемлекеттің айырықша ерекшелігі болып табылатын және әлемдік бағалармен және қағидалармен сәйкес келмейтін (мысалы, басқа мемлекеттердің валютасымен жұмыс істеу шарттары) тағы басқа нәрселерді есепке ала отырып бағаланады.

Экономикалық тиімділікті бағалаудың іріленген процедурасы мынадай түрге ие:

1) қаржылық талдаудың қорытындысын ұсыну;

2) экономикалық талдау тұрғысынан шығындар мен табыстың жаңа жіктелуін жасау;
3) қаржылық мәндерді экономикалық мәндерге ауыстыру ар  сыртқы   және  ішкі   нарық бағасы   мен   шығындардың үйлеспеуіне байланысты);

4) ресурстарды қолдану және өнімдер алу үшін басқа мүмкіндіктердің құнын бағалау;

5) ішкі төлемдер бойынша барлық есептеулерді шығарып тастау (өйткені олар мемлекеттің жалпы байлығын өзгертпейді);

6) жыл сайынғы экономикалық құралдар ағымын инвестицияның бастапқы көлемімен салыстыру (бұл нәтиже болады).

Тағы да айтып кетейік, экономикалық талдау әдетте мемлекеттің тапсырысы бойынша жасалатын және ұлттық мағыналы міндетті шешуге бағытталған ірі инвестициялық жобаларға жүргізіледі. Егер кәсіпорын инвестициялық жобаны өз бастамасы бойынша әзірлеп, инвесторды өз бетімен тартса, онда бұл істің нәтижесінде жобаға қатысушыларының жалпы ұтысы негізделеді, ең алдымен жобаға қаржылық ресурстарын ұсынған заңды және жеке тұлғалар үшін. Және де, осы тұлғалардың санына мемлекет кірмесе, онда жобаның экономикалық талдауын жасамауға болады.

Еліміздің нарықтық экономикалық жолымен дамуы барысында қаржылық қысқа мерзімді қаржылық инвестициялар бухгалтерлік баланста : не ағымдағы құнымен  немесе ағымдағы құнының ең төменгі бағасымен есептеледі.

Егер де қысқа мерзімді қаржылық инвестиция ағымдағы құнымен есептелінсе, онда тұрақты түрде кезеңдік өзгерістерін ескеріп отыруға  тура келеді, мысалға, қор биржасындағы инвестицияның котировкасы сияқты.

Қысқа мерзімді қаржылық инвестиция өссе, онда ол табыс болып танылады, ал керісінше, өзгерсе, онда ол шығыс болып танылады.

Егер де қысқа мерзімді қаржылық инвестиция ағымдағы немесе сатып алу құнының ең төменгі бағасымен алынса, онда оның баланстық құнын келесі негізде анықтайды:

· жалпы қоржындық жиынтығымен

· инвестицияның түрі бойынша қоржындық жиынтығымен;

· жеке инвестициялары бойынша.

Бұл кезде сатып алынған бағасы ағымдағы бағадан жоғары болса, онда олардың айырмашылығы шығыс ретінде танылады, ал керісінше жағдайда - табыс ретінде танылады.

Жоғарыда көрсетілген  варианттың біріншісі бойынша қысқа мерзімді қаржылық инвестицияның құнын анықтайтын болсақ, онда ағымдағы кезеңдегі құны сатып алу құнынан 65 мың теңге (1565-1630) теріс айырмасы болғанын көреміз, демек ол шығыс ретінде танылады.

Ұзақ мерзімді қаржылық инвестиция бухгалтерлік баланста төмендегідей жолмен анықталады:

· сатып алу құнымен;

· қайта бағалау құны ескерілген құнмен;

· сатып алынған құнымен және ағымдағы құнның ең кіші бағасымен бағаланады, яғни қоржындық бағалы қағаздар негізінде.

Ұзақ мерзімді қаржылық инвестицияларды қайта бағалау үшін: қайта бағалаудың мерзімін анықтау қажет  және бір уақытта ұзақ мерзімді инвестициялардың бір ғана түрі қайта бағаланады.

Ұзақ мерзімді қаржылық инвестицияның  қайта бағаланған сомасы меншік капиталының өсіміне жатқызылады. Инвестициялар құны төмендеген жағдайда азайту сол инвестицияның үстеме бағасының сомасы есебінен жүргізіледі. Бір инвестицияның үстеме сомасы жоқ болған жағдайда оның құнының төмендеуі зиянға есептелінеді. Инвестицияның үстеме бағасының сомасы, бұрын құны төмендейтін болса, сол инвестицияның зияны өтелгеннен кейін меншік капиталына жатқызылады, яғни сол сомаға өседі.

Ұзақ мерзімді қаржылық инвестициялар құны төмендеген жағдайда азайту сөзсіз бұл инвестициялардың баланстық құны қайта қарауды талап етеді. Құнды тап осылайша төмендету әрбір инвестиция үшін жеке анықталынады және есептелінеді. Бұл кезде инвестицияланған  субъектідегі инвестордың үлес салмағы және тәуекелділіктің түрі  ескерілуі керек. Қаржылық инвестициялар есептен шығарылғанда,  оны сатқаннан  түскен пайда  мен  баланстың құнының арасындағы айырмасынан  шығындарды алып тастағаннан кейін ол не, шығысқа жатқызылады. 

Ұзақ мерзімді қаржылық инвестиция қысқа мерзімді инвестициясына өтетін болса, онда оның сатып алу мен баланстық құны ең төмеңгі баға бойынша аударылады.

Егер инвестиция бұрынырақта қайта бағаланған болса, онда қайта бағалау сомасы аудару кезінде шығарылып тасталынады.

Егер де қысқа мерзімді қаржылық инвестиция ағымдағы құнмен есептелсе, онда ол баланстық құн бойынша аударылады.

Бұл арада бұрындары жүргізілген қайта бағалау сомасы инвестицияның табысы болып саналады.

Қысқа мерзімді инвестицияларды ұзақ мерзімді инвестицияға аударсақ, онда олар сатып алу және ағымдағы құнның ең төмеңгі бағасы бойынша немесе ағымдағы құны бойынша бағаланады.

Енді біз бұл қалай есептелетіндігі туралы, бір мысал қарастырып көрейік:

· акцияның инвестициясы;

· облигацияның инвестициясы;

· басқа да қаржылық инвестиция.

Кәсіпорынның есептік саясатында қысқа мерзімді қаржылық инвестицияны ағымдағы құны бойынша, ал ұзақ мерзімді инвестицияны сатып алу құны бойынша есептеуді қарастырған болатын.

Облигация дегеніміз - ұстаушысына өз құнынан процент түрінде тұрақты табыс беретін бағалы қағаздардың бір түрі. Облигациясы барлар эмитенттің облигацияны шығарушының кредиторы болып табылады. Облигация – жалған капиталдың бір түрі. Облигацияның акциядан айырмашылығы: оның ұстаушысы акционерлік қоғамның мүшесі бола алмайды және оның дауыс беруге де құқысы жоқ. . Фирманың бағалануының жоғарылауы ең маңызды критерийі болып табылады.

3. Инвестициялық жобаның тиімділігін бағалау үрдістері
Инвестициялық жобалардың тиімді бағалануы өзіне екі маңызды үрдісті қосады- қаржылық және экономикалық. 
Бірінші жағдайда жобаның өтімділігі талданады.

Жұмыс істейтін кәсіпорындарда инвестициялық жоба жүзеге асырылады. Әр түрлі талдау түрлері қолданылады: шартты бөліс әдісі, өзгерту және талдау әдісі, қосылу әдісі, салу әдісі, салыстыру әдісі.

Инвестицияларды бағалаудағы орталық орынды – жобаның қаржылық тұрақтылығын зерттеу алады, оны көбінесе, капиталдық бюджеттендіру деп аталады. Кез келген сапалы шешімнің қабылдауы түсімдерге және шығындарға дұрыс баға берілуіне байланысты және олар ақша ағымдағы түрінде көрінуге тиіс.

Баға беру кезінде күтілетін шығындар мен мүмкіндік табыстар салыстырылады және ақша қаражаттарын ағымдары туралы ақпарат алынады.

Инвестициялық жобаның қаржылық жағдайы ақша қаражатарының қозғалысы  туралы есеп беру  арқылы бағаланады. Ол кәсіпорындағы құралдардың жағдайы туралы нақты суретті және олардың белгілі бір инвестициялық жоба үшін тиімділігін анықтайды. 

Ақша ағымы бір әртүрлі қызмет ағымынан құралады:

1. Өндірістік немесе оперативтік қызметтегі қаражаттар ағымы( тауарлар мен қызметтерді өндіру мен сату);
2. Инвестициялық қызметтегі қаражаттар ағымы;
3. Қаржылық қызметтегі қаражаттар ағымы.
Нақты ақша қаражаттар ағымдарды ақпараттық қамсыздандыру үшін келесі ішкі формалар қызмет етеді:

· Өндіріс пен құрылыс уақытындағы капитал салымдары көрінетін инвестициялық шығындардың таблицасы

· Әртүрлі өнімді өндіру мен сату программасы

· Негізгі жұмысшылар каиегориялары бойынша орташа тізімді жұмысшылар саны

· Орташа көлемді өнімді шығаруға кеткен ағымдағы шығынды (жұмыс пен қызмет)

· Өнім түрлері бойынша ағымдағы шығындар құрылымы

· Айналым капиталдың қажеттілігі

· Қаржыландыру көздері

Инвестициялық жобаның қаржылық жағдайын бағалау қаржылық есептің үш формасына негізделген. Оларды әдебиеттерде «Қаржылық талдаудың немесе қаржылық бағаны базалық формалары» деп атайды. Бұл табыс бойынша есеп немесе қаржылық нәтижелер туралы есеп, ақша қаражатының қозғалысы туралы есеп пен баланстық есеп. 

Қаржылық бағаның базалық формасы есептік формадан негізгі айырмашылығы: біріншісі, кәсіпорынның болашақтағы болжаған жағдайын білдіреді. Базалық форманың құрылымы жобаның даму динамикасын жоспарлауға мүмкіндік береді. Барлық үш базалық формада бірдей ақпаратқа негізделеді және бір-біріне түсіндіруге тиіс. Олардың әр қайсысын түсіну үшін қаржылық талдау мақсатында пайдалану жағынан қарастырайық.

Табыс туралы есеп беру- белгілі бір уақыт аралығында кәсіпорын өндірістік қызметі процессінде алатын табыстар мен сол уақыт аралығында пайда болған шығындармен  бірге қатынасын көрсету. 

Ақша қаражаттар қозғалысы туралы есеп- инвестициялық жобаны бағалаудағы маңызды форма болып табылады. Жобаның қаржылық жағдайын анықтағанда өзімен «бюджеттік табысты» білдіреді.

Баланстық есеп – дәстүрлік бухгалтерлік баланс. Сонымен қатар мұндай балансты «аналитикалық» және «статистикалық» деп атайды. Оның негізгі мақсатын инвестициялық жобаны бағалағанда жоба мүлкінің құрылымының өзгеру динамикасын және оны қаржылындыру көздерін қарастыру.

4. Егер де көрсеткіш қызмет барысында пайда болған бір немесе бірнеше себептерден нәтижесі және зерттеу объектісі ретінде қарастырылса, онда өзара қатынастарды зерттегенде оны нәтижелік көрсеткіш деп атайды. Нәтижелік тәртіптің анықтайтын көрсеткіш факторлық деп атайды. Әр нәтижелік көрсеткіш көп және әр түрлі факторларға байланысты болады. 

Бақылау сұрақтары:

1. Инвестициялық жоба тиімділігінің көрсеткіштері мен негізгі критерийлерін атаңдар.
2. Экономикалық тиімділігі қалай анықталады?
3. Ұзақмерзімді инвестиция қалай анықталады?
4. Ақша ағымы қандай қызмет ағымынан құралады?
5. Инвестициялық шешім тиімділігін анықтау үшін көрсеткіштерін атаңдар.

Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырамалар

1.  Rt нені білдіреді?

А) таза келтірілген кіріс

В) мерзімді қаражаттарды жұмсау

С) t мерзім ақшалай формасы

D) жылдық ақшалай формасы

Е) сома

2. Іt нені білдіреді?

А) t мерзім ақшалай формасы

В) t мерзімді қаражатты жұмсау

С) таза келтірілген кіріс

D) таза құн салығы

3. Құндық өзгерісі бар тікелей инвестициялық жобаға қатысушылар шегіндегі жобаны жүзеге асырумен байланысты нәтижелері мен шығынды не деп атаймыз?

А) коммерциялық тиімділік
В) бюджеттік тиімділік
С) экономикалық тиімділік
D) өндірістік тиімділік
Е) қаржылық тиімділік
4. Жергілікті және аймақтық бюджет үшін жобаның қаржылық жағдайын қалай атаймыз?

А) экономикалық тиімділік
В) коммерциялық тиімділік
С) бюджеттік тиімділік
D) қаржылық тиімділік
Е) өндірістік тиімділік

5. Жобаны жүзеге асыруда қаржылық жағдайын жүзеге асыруды қалай атаймыз?

А) бюджеттік тиімділік

В) қаржылық тиімділік

С) экономикалық тиімділік

D) өндірістік тиімділік

Е) коммерциялық тиімділік

6. Бүгінгі құнына болашақтағы құнын келтіру тәсілі қалай аталады?

А) форфейтинг

В) дисконттау

С) своп

D) бизнес-жоспар

Е) кәсіпорын

7. Жылжымайтын мүлікті кепілге салу арқылы несие алудың қандай түрі бар?

А) мемлекеттік несие

В) ипотекалық

С) тұтынушылық

D) коммерциялық

Е) қысқа мерзімді несие

8. Ипотекалық несие ерекшеліктерін көрсетіңіз:

А) қатаң анықталған кепілзатпен берілетін қарыз

В) қатаң мақсатын тағайындауға ие

С) 10 жылдан жоғары мерзімге беріледі

D) бір мақсатқа бағытталуы тиіс

Е) барлық жауап дұрыс

9. Ипотека алған кезде қойылатын кепілзатты көрсетіңіз:

А) жер учаскесі

В) үй, ғимарат

С) кәсіпорын

D) кәсіпкерлік қызметте  пайдаланылатын кез келген жылжымайтын мүлік

Е) барлық жауаптар дұрыс

10. Ипотеканың берілу мерзімін көрсетіңіз:

А) 1-3 ай
В) 1 жылға дейін
С) 10 жылдан жоғары
D) 1-3 жыл
Е) 1-5 жылға дейін

Өз бетімен шешуге берілген есептер
1. Вексель өтеу мерзіміне дейін 21 ай бұрын есепке алынған және вексельдің иесі  вексельде жазылған соманың 0,8 алады.Осы вексель қандай күрделі жылдық есептік қойылыммен есепке алынған?
2. 5 жылдан кейін 80 мың тенге алу үшін банктің депозитіне қандай соманы салу керек, егер пайыздар үзіліссіз  22 % қойылымыменқосылып отырса.
3. Салымшы банктің депозитіне салатын соманы 6 жылдың ішінде  2,5 есе өсіргісі келеді. Орналастырылатын соманы 4 есе өсіру үшін өсірудің екпінділігі қандай болу керек?
4. 10 жылдан кейін міндеттемелер бойынша 10000000 тенге сомасы төленеді. Міндеттеменің ағымдағы құнын анықтаңыз, егер жылына 10 %  күрделі қойылымы қолданылатын болса?
5. 20 жыл бойы жылына 1000 табыс алып келетін  құнды қағазды 5500 тенгеге сатып алу керек пе,  егер банк 18 % күрделі жылдық пайызды ұстанса?
Тақырып 7. Банктің ұзақ мерзімді инвестициялық жобасын несиелеу.

Мақсаты: Қаржыландырудың негізгі қайнар көздерін, басты кезеңдерін қарастыру.

Жоспар:

1. Ұзақ мерзімді несие бойынша инвестициялық операцияны жүзеге асырудың қажеттілігі мен мәні.
2. Ұзақ мерзімді несиелеу шарттарының объектілері және субъектілері.
3. Ұзақ мерзімді несиені дамытудың проблемалары мен оның даму келешегі.

1. Ұзақ мерзімді несие бойынша инвестициялық операцияны жүзеге асырудың қажеттілігі мен мәні.

Инвестиция саласында орын алған құрылымдық өзгерістердің талдауы мынадай тұжырым жасауға мүмкіндік берді: несие және салық әдістерімен орталықтандырылған капитал салымдарының азайтылғанына және орталықтандырылмаған капитал салымдарының шектелгеніне қарамастан ұзақ мерзімді инвестицияның және олардың қаржы-несие тұрғысынан қамтамасыз етілу проблемалары бүгінгі таңда өткір күйінде қалып отыр. Бұл мыналарға байланысты:

1) тұтынылатын тауар өндірісінің жиынтығында шоғырланған шаруашылық жүргізудің бірқатар салаларында инвестициялық қызмет жанданды, аймақтық басқару органдарының әлеуметтік инфрақұрылымды инвестициялаудағы кызметі жанданды, халық инвестициясының рөлі артты;

2) «инвестициялық тастандының» есебінен құнды қағаздағы, жалға берудегі, құрал-саймандағы, жекешелендірудегі инвести​ция өсті;

3) мамандандырылған қаржы-несие институттарының, инвестициялық банктердің және капитал салымдарын жеңілдікті қаржыландыруға және несиелеуге арналған қорлар құрылды;

4) негізгі элементтеріне ақша-несие тұрғысынан реттеу тетігі жататын экономиканы басқарудың нарықтық тетіктері қолданысқа енді.

Осы заманғы жағдайда қысқа мерзімді және ұзақ мерзімді банктік несиелеудің нарықтарын, сондай-ақ, ақша-несие саясатын жүргізуде негізгі тұтқа ретінде пайдаланылатын құнды қағаздар нарығын бөліп көрсетуге болады.

Бұл ұзақ мерзімді несиелерді бөлумен ҚР территориясында несие салымдарының анықталған мақсатты, шекті мөлшерінен, құнды қағаздармен операцияларды шектеудің және ынталандырудың арнайы тетігін, коммерциялық банктердің қатер деңгейі жоғары активтерін (ұзақ мерзімді несиелер мен құнды қағаздардағы банктің салымын) шектейтін белгіленген экономикалық нормативтерден көрініс тапқан.

Салыстырмалы түрде аса ірі жарғылық капиталға ие коммерциялық банктер ұзақ әрі қатерлі ссудаларды ұсынуы мүмкін.

Мұнда ссудалық саясатты әзірлеу барысында маңызды фактор ретінде болатын активтердің пайдалылығы ескеріледі.

Банктер, егер ұстай алатын болса немесе банктегі резервтің өсімі кемісе, депозит тұрақты болса, ұзақ мерзімді несиенің проценті бойынша демеуқаржы берсе, артықшылықты бағыттары болса, қарыз алушыларының төлем қабілеті бар болса, ырықтандырылған ссуда саясатын ұстануы мүмкін.

Қазiргi нарықтық жағдайда, банктің қысқа және ұзақ  несиесiнiң шартын атап өтуге болады. Сонымен қатар, бағалы қағаздардың нарығы ақша-несие саясатын жүргізуге қолданылады. Бұл өзiнiң мiндетiн, несие көлемiнiң бүтін шектелген салымын негiзiнде, Қазақстан Республикасының ұзақ мерзiмдi несиесін беру болып табылады.

Банктің ұзақ мерзiмдi несиесiнiң объектiсi болып, кәсіпорындардың капиталдық салымдары, азаматтар мен ұйымдардың құрылымдық шығындары, кәсіпорындардың және тұрмыстық жағдай объектісін құрастыру немесе техникалық қаржыландыру, техниканы иемдену, жабдықтар мен көлiк құралдары, ғимараттар және құрылыстар, сондай-ақ ортақ кәсіпорындар құру, ғылыми-техникалық өнім, интелектуалдық бағалар және басқа да меншік объектісі болуы мүмкін.

2. Ұзақ мерзімді несиелеу шарттарының объектілері және субъектілері.

Ұзақ мерзімді банк несиесі берілетін объектілерге капитал салымы үшін кәсіпорындар, ұйымдар және құрылыс бойынша шығындары үшін азаматтар жатуы мүмкін, сондай-ақ, ұзақ мерзімді банк несиесі өндірістік және әлеуметтік-тұрмыстық тағайындаудағы объектілерді қайта құруға және оны техникалық жағынан қайта жарақтандыруға, техниканы, құрал-сайманды және көлік құралдарын, үй-ғимарат пен құрылғыларды сатып алуға, сонымен бірге бірлескен кәсіпорынды құруға, ғылыми-техникалық өнімдерді, интеллектуалдық құндылықтарды және өзге де меншік объектілерін жасауға берілуі мүмкін.

Ұзақ мерзімді несиедегі қажеттіліктерді ірі қарыз алушылар, әдетте, қаражатты пайдаланбастан бұрын жоспарлап қояды. Кәсіпорындар мен ұйымдардың несие өтінімі негізінде банк әр кезең жылдарында сұралуы мүмкін несиенің ықтимал сұранысын анықтайды, өзге ссуда бойынша мерзімдерді және талап етілген ресурстардың сомасын есептейді. Несие өтінімі ресурстардың шегінен асып түсетін болса, банк мыналардың бірін таңдауына тура келеді: несиенің бір бөлігін өз мойнына алатын корреспонденттік банктермен өзара пайдалы келісімшартқа отыру немесе банк өзіне аса қажетті клиенттен бас тарту.

Бұл онымен (клиентпен) банктің өзара қарым-қатынасын қауіп төндіреді.

Ұзақ мерзімді ссуданы беру барысыңда банктердің кәсіп орындармен, ұйымдармен және азаматтармен құратын негізін несие қатын асынының несие келісімшарты жатады.

Әдетте, ұзақ мерзімді несие берудің несие келісімшартының ресімделуі техникалық-экономикалық негіздемесінің ұсынылуымен бірге жүреді. ТЭН-де несиенің қандай мақсат үшін сұралғаны рет-ретімен көрсетіледі, ең сыйымды баптарды (материалдық шығындар, еңбекақы және т.б.), ажыратумен несие есебінен төлеуді көздейтін ұйғарынды шығындардың (сметаның) есеп айырысуы жүргізіледі.

Шикізаттың, несиеленетін шараны жүзеге асыруға қажетігі материалдардың, жиынтықтаушы бұйымдардың, құрал-жабдықтың және басқадай материалдардың жоспарланған түсімі жеткізілімдердің мөлшерін, кұнын, мерзімін көрсететін жеткізушімен жасалған тиісті келісімшартпен (жекелеген жағдайда - құндылықтарды жеткізуді, жұмыс өндірісін, қызмет көрсетуді жүзеге асыратын олардың кепілдемесімен) нығайтылуы керек.

Есеп айырысулар мен келісімшартта қолданылатын бағасы сілтеме (прейскуранттық келісімшартты және т.б.) жасалуы керек

ТЭН-нің жеке бөліміне несиеленетін шараны жүзеге асы рудан немесе егер ссуданы өтеудің көзіне әр түрлі қызмет бағыты бойынша барлық түсімдер жататын болса, барлық қызмет түрлерінен түсетін клиенттің болжалды табысының есеп айырысуы кіреді.

Табыстың есеп айырысуын жалпы табысты да және таза табысты да (қажетті шығындарды, аударымдарды, салықты және басқадай міндетті төлемдерді ескерумен) көрсете отырып, несиені пайдаланудың барлық жоспарлы кезеңіне жасау қажет.

Клиент сатып алушылармен жасасқан келісімшарттың деңгейінде және жеткізілімнің мөлшері мен құнын көрсету арқылы олардың өтінімі деңгейіңде несиеленген шаралардың (өнім, жұмыс, қызмет көрсету) нәтижелерін жүзеге асырудың бір бөлігінде өзінін істегендерін де ұсынуы тиіс.

Бұл мәлімет ссуданың қаншалықты тиімді болатындығын анықтаудың және оның өтелетін нақты мерзімін анықтаудың бастапқы негізі болып табылады. Банк әдетте залалды, пайдалылығы темен, коммерциялық емес немесе нақты әлеуметтік бағыты жоқ жобаларды несиелемейді.

Несиенің өтелуі мен қайтарылуын қамтамасыз ететін, басқа қызмет түрлерінен түсетін клиенттің табысы арқылы орны толтырылатын бағдарламалар ғана несиеленуі мүмкін. Алайда бұл жобалар банк қызметінің жарғысына, міндеттемелері мен бағдарламасына қайшы келмеуі керек.

Егер жоба қандай да бір мүліктің жалгерлігімен немесе жаңа құрылыс салумен байланысты болатын болса, банкке, сонымен қатар жалдау келісімшартының көшірмесін және осы мақсат үшін тиісті жер учаскесін бөлу жөніндегі жергілікті үкімет органының шешімін ұсынуы қажет.

Несие есебінен жүзеге асырылатын аса ірі инвестициялық бағдарламамен байланысты жобалар алдын ала сараптауға берілуі мүмкін.

Ұзақ мерзімді несиені пайдаланудың проценттік мөлшерлемесі, комиссиялық сыйақысы және басқа да төлемдер келісім-шарт негізінде белгіленеді.

3.Ұзақ мерзімді несиені дамытудың проблемалары мен оның даму келешегі.
Процент мөлшерлемесі тұрақты әрі өзгермелі болуы мүмкін. Тұрақты мөлшерлеме ссуданың барлық мерзімінде өзгеріссіз қалады, ал, өзгермелісі нарық жағдайына, депозит (салып ақша) бойынша проценттің өзгерісіне, ресми жарияланған инфляция индексіне және өзге де себептерге қарай қайта қарастырылып, кезең сайын (3-6 айда бір рет) өзгертіледі.

Ұзақ мерзімді несиенің базистік мөлшерлемесін' анықтау барысында мына факторлар ескеріледі:

· Қаражатты тартудың шығыны;

· Қатер деңгейі;

· Ссуданы от еудің мерзімі, бақылаудың (несиені өтей алатын қабілетін талдау, кепілге салынғандарды кезең сайын тексеру, төлем индексациясы және т.б.) және ссуданы ресімдеудің шығындары;
· Коммерциялық банктердің мөлшерлемелері, сондай-ақ, облигация нарығындағы мөлшерлемелері, банк пен қарыз алушының арасындағы қарым-қатынастың сипаты;

· өзге активтерді инвестициялау барысында алынуы ықтимал пайданың нормасы.

Ұзақ мерзімді ұсақ ссуда бойынша проценттер әдеттегі ше келісімшарттың барлық әрекет ету мерзіміне белгіленеді.

Керісінше, аса ірі ссуда туралы келісім өзгермелі мөлшерлемені қарастырады.

Несиенің пайдаланылған кезеңі үшін алынатын процентке тиесілі сома ссуданы беру барысында бір мезгілде немесе бөліктеп (біртіндеп) ұсталуы мүмкін, сондай-ақ, оны қарыз алушы несие келісімшартымен анықталған мерзімге олардың есептелуі бой​ынша төлеуі мүмкін.

Жекелеген құрылыс бойынша құрылыс кезеңі үшін есептелген процент өндіріліп алынбауы мүмкін, оның сомасы аталмыш құрылысқа берілген ссуда бойынша жалпы берешекке қосылатын болады әрі ссуданы қайта қайтарудағы алғашқы төлем барысында өтеледі.

Банк жекелеген қарыз алушыларға немесе шаралар үшін жеңілдікті несие беруді жүзеге асыру барысында оған осы бағдарламаны жүзеге асыруға несиені тарту жөнінде шешім қабылдайтын органның есебінен алынбаған процентті біртіндеп төлеу туралы мәселе алдын-ала шешіледі.

Ұзақ мерзімді ссуда жеткізушілер мен мердігерлердің шотын төлем немесе қарыз алушылардың есеп айырысу шотына төлем қаражатын аудару жолымен ТМҚ-ны сатып алуына, құрылыс-монтаждау жұмысының орындалуына қарай кезең бойынша немесе бір мезгілде берілуі мүмкін, ал жалгерлерге, фермерлерге, жеке қарыз алушыларға олардың азаматтармен есеп айырысуы үшін ссуда қолма-қол ақшамен беріледі.

Несие берудің нақты формалары несие келісімшартында қарастырылады.

Берілген ұзақ мерзімді ссуда әрбір жекелеген жағдайда немесе несиеленген шара аяқталғаннан кейін қарыз алушының өз міндеттемесін (міндеттеме - тапсырманы) өтейтін аталмыш мерзімін ресімделеді.

Кәсіпорындарға, ұйымдарға және кооперативтерге берілетін ұзақ мерзімді несиені өтеудің нақты мерзімі мен кезеңділігі қарыз алушының қаржылық жағдайына, төлем қабілеттілігіне, шығының өтелуіне, несие қатеріне, сондай-ақ, қосымша қаржыландыру көздерінің айналымдылық жылдамдығының қажеттілігіне қарай банктің қарыз алушымен жасасқан келісімшарты бойынша анықталады.

Ішінара алғанда, жер учаскесі, дача, гараж және өзге де қосымша кепілге салынатын мүліктер арқылы банк беретін қо​сымша несие, кәсіпорындар мен азаматтардың қаржылық қаражаты муниципалитеттің демеуқаржы, жекешелендіру сертификаттары секілді қосымша қаржыландырудың көздері де ұзақ мерзімді несиені өтеудің мерзіміне және кезеңділігіне өз әсерін тигізуі мүмкін.

Оған жаңа құрылыс мерзімінде меншік құқығын берумен мерзімі ұзартылған қолда бар жылжымайтын мүлікті сату-сатып алу аукционы немесе делдалдық фирмалар арқылы контактіні бекіту жаңа құрылысты жылжымайтын мүліктің фьючерлік сатылуынан түсетін түсімнің есебінен қаржыландыруға мүмкіндік береді.

Бұл жүйе құрылыстағы бағаның тұрақсыздығымен байланысты коммерциялық қатерді кемітуге мүмкіндік береді.
Ұзақ мерзiмдi ссудалар тек қана iрi және ұсақ кәсiпорындарға ғана тиiмдi. Олар сыртқы капитал салымдарын қаржыландырудың ең жақсы құралы ретiнде қаралуы мүмкiн, егер кәсiпорын өзiнiң ағымдағы табысынан өзiнiң қажеттiлiктерiн қанағаттандыра алмаса немесе облигацияны белгiленген бағамен шығу жолымен ұзақ мерзiмдi ссудалар капиталының нарығына қаражат таратады.

Ұзақ мерзiмдi ссудалар экономиканың әр түрлi саласында қолданылады, бұнда қаражаттың бөлiгi өндiрiстiк объектiлерге, жаңа технологиялар мен құрал жабдықтарға бөлiнедi. Оларға: ұзақ уақыт қолданылатын заттар шығарумен айналысатын кәсiпорындар, химикаттар, мұнай өнiмдерi, транспорттық ұйымдар коммуналдық комплекстер жатады. Депозиттi сақтандыруды енгiзгеннен берi банктердiң тұрақты болуына сенiмдiлiк жоғарылады, ол ликвидтiлiкке талап етудi азайтуға мүмкiндiк бередi.

Банктiң кәсiпорындар мен ұйымдарға және азаматтарға ұзақ мерзiмдi ссуда берудiң маңызы болып келiсiм шарт табылады.

Пайыздық ставка. Ұзақ мерзiмдi несиенi қолданғаны үшiн, комиссиондық марапаттау және басқа да төлемдер келiсiм негiзiнде қойылады. Пайыздық ставкалар тұрақты және өзгермелi болады.

Тұрақты ставка ссуданың мерзiмi аяқталғанға дейiн өзгермейдi, ал өзгермелi ставка нарықтық жағдайға байланысты (3-6 айда бiр рет), депозиттiң проценттерiнiң өзгеруi бойынша (салымдарға), арнайы айтылған инфляцияның индексi бойынша және басқа жағдайларға байланысты өзгередi. Ұзақ мерзiмдi несиенің базистік ставкасын анықтаған кезде келесі факторлар қабылданады: қаражаттың тартуын ұстау, ұстап тұру, тәуекелдiлiк көлемі, ссудаларды жабу мерзiмi, ссудаларды рәсiмдеу мен бақылаудың шығындары (несие қабiлеттiлiгi; төлемдердiң индекстелуi және тағы басқалары); коммерциялық банктердiң ставкалары; нарықтағы облигациялар; банкпен қарызгер арасындағы қатынастың мiнездемесi; басқа активтерді инвестициялау кезiнде алуға болатын табыс нормасы.

Ұсақ, ұзақ мерзiмдi ссудалардың процентi келiсiм-шарт мерзiмiнiң барлық уақытына қабылданады. Керісiнше болған жағдайда, iрi келiсiм ссудалары өзгермелi ставканы қарастырады. Несие қолдану мерзiмiнде есептелетiн пайыздық сома ссудаларды берген кезiнде бiр уақытта және бөлек-бөлек ұсталып отыруы мүмкiн, сондай-ақ уақытында беру тәртiбiнде байланысты ссуда алушы белгiленген несиелiк келiсiм-шарт негiзiнде төленедi.

Банк жеке қарызгерлерге льготалық несие берудi жүзеге асырады. Ұзақ мерзiмдi ссуданы беруді, бір уақытта немесе саты бойынша жүргiзiледi, құрылыс-монтаж жұмысының орындалуына байланысты, тауарлы-материалдық құндылықтарды алу жабдықтаушы мен мердігер шотын төлеуге аударылады, ал жалға алушыларға, фермерлерге, жеке қарызгерлерге ссуданы берген кезiнде – азаматтар мен қолма-қол ақшамен есеп айрысады. Несие берудiң негiзгi формасы несиелік келiсiм-шартта қарастырады. Кәсіпорындарға, ұйымдарға және кооперативтерге берiлетiн ұзақ мерзiмдi несиені төлеу мерзiмi, банк пен қарызгердің келiсiмi бойынша анықтайды, қарызгердiң төлей алу қабiлеттiлiгiне және қаржыландыру мүмкiндiгiне, несиелiк тәуекелдiлiкке, сондай-ақ нақты несие ресурсының жедел айналымы мен басқа да несиелiк қатынас жағдайына байланысты.

Ұзақ мерзiмдi ссуданы мерзiмiнен бұрын төлеу мүмкiндiгi, ол клиенттің жұмыс жағдайына, жақсылығына және оның тұрақты қаржы жағдайына байланысты төленеді. Егер, ссуданы төлеу кәсіпорынның қызметінен түскен қаражатымен жүзеге асатын болса ғана, банк оны төлеуге қарсы болмайды. 

Бірақ, қарызгер басқа бір жерден алынған төмен пайызды қарызбен, ссуданы мерзiмiнен бұрын жабасың деген жағдайда, банк оған қарсы болады, осындай қарызгерге айыппұл төлетедi.

Көп жағдайда ұзақ мерзiмдi ссудалар бiртiндеп төленедi, аудару арқылы банкке, ай, квартал, жарты жылда бір рет және жыл сайын төленедi. Төлемнің қысқартылуы, оның барлық салымының көлемі бойынша, бiрдей немесе бiркелкi түсiп отырады дегенді бiлдiредi. Олар әрқашанда бiрдей емес және әр түрлі уақытта түсiп отырады.

Кейде, ссуданы төлеу мерзiмi аяқталған кезде келiсiм - шарттың жағдайы iрi төлемді   қарастырады. Бұл жағдайда осы төлемнің белгiлi бiр көлемiнде жаңа ссуданы беру, банкке түскенге дейін қарастырылады. Соңғы iрi төлем, банкке клиенттің несие қабiлеттiлiгiн ссуда мерзiмiнiң аяқталған кезінде қайта қарастырылуына мүмкiндiк береді деп есептеледі.

Банктің бұйрығы негiзiнде несиені  жабу, төлем мерзiмiнiң аяқталған кезінде, қаражатты қарызгердің есебінен шығару жолымен немесе  қарызгердің  төлем тапсырмасына  ссуданы төлеу үшін қаражаттарды аудару. Құрылыстың тоқтатылу және берілген несиені дұрыс қолдану жағдайында,  банк несиелік шартта қаралған экономикалық санкцияны қарызгерге қолданады.

Бақылау сұрақтары:

1. Инвестициялық жобаны несиелеудің негізгі қайнар көздерін атаңдар.
2. Инвестициялық жобаны несиелеу ұйымының кезеңдерін атаңдар.
4. Инвестициялық жобаны несиелеудің қамтамасыз етілу формасын   атаңдар. 
5. Пайыздық ставка дегеніміз не?
Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырамалар

1.  Ипотеканы тіркеуді жүзеге асыратын органға құжаттар түскен күннен бастап, құжаттар неше күнде тіркелуі тиіс?

А) 15 күн
В) 3 күн
С) 1 апта
D) 31 күн
Е) 1 ай

2. Несие деген термин ең алғаш рет қай елде қолданылды?

А) Египет
В) Греция
С) Англия
D) Италия
Е) Қытай

3. Несие беру принциптерін көрсетіңіз:

А) ақылылығы
В) қауырт мерзімді
С) қайтарымды
D) бір мақсатқа бағыттылығы
Е) барлық жауаптар дұрыс

4. Ипотекаға тән ерекшеліктерді көрсетіңіз:

А) қатаң анықталған кепілзатпен берілетін қарыз

В) қатаң мақсатты тағайындалуға ие

С) 10 жылдан жоғары мерзімге беріледі

D) бір мақсатқа бағытталуы тиіс

Е) барлық жауаптар дұрыс

5. Несие институттарын белгілеңіз:

А) банктік және банктік емес несие мекемелері
В) сақтандыру компаниялары
С)  инвестициялық банктер
D) несие жинақ мекемелері
Е) барлық жауап дұрыс

6. Егер кепіл ретінде жылжымайтын мүлік алынып, қаражат ұзақ мерзімге берілсе, онда ол несиенің қандай түріне жатады?

А) ипотекалық
В) тұтынушылық
С) коммерциялық
D) мемлекеттік
Е) лизинг

7. Лизингтік келісім-шарт мерзімі біткен соң, қанша мүмкіншіліктер қарастырылады?

A) 2

B) 3

C) 4

D) 5

E) 6

8. Арендатордың ірі құрал-жабдықтарды қалдық бағасымен сатып алуы қалай аталады?

A) лизинг мақсаты 

B) лизингтік келісм-шарт мерзімі біткен соң, болатын мүмкіндіктер

C) лизингтің негізгі қызметі

D) лизингтің бағыты

E) лизингтік келісім-шарт

9. Қаржылық лизингтің неше белгілері бар?

A) 2

B) 3

C) 4

D) 5

E) 6

10. Төмендегілердің қайсысы лизингтік келісім-шарт мерзімі біткен соң, қарастырылатын мүмкіндіктерге жатады:

A) арендатордың ірі құрал-жабдықтарды қалдық бағасымен сатып алуы

B) жаңа келісім-шарт жасалуы

C) келісім-шарт мерзімін ұзартуы

D) лизингтік компанияларға материалдық құндылықтарды қайтаруы

E) барлығы дұрыс

Өз бетімен шешуге берілген есептер
1. Несиелік мерзім 4 жылға жасалған. Бастапқы қарыз сомасы 2000000 тенге. Келісім-шартта бірінші жылы 10 %  жылдық қойылым, оның келесі жылдары 10% артуымен анықталатын айнымалы күрделі пайыздық қойылым көзделген. Келісім-шарттың соңында өсірілген соманы анықтаңыз.
2. Банк тоқсан сайын жылына 32% күрделі пайыздар қойылымымен қосылатын қарызды9 жылға берді.Банк 9 жылдан кейін осындай табысты алу үшін қандай үзіліссіз қойылым орнату керек? Алынған нәтиже өзгере ме, егер қарыз мерзімі 3 жыл болса?
3. Фирма 10 жылдан кейін ғимараттан офис алу үшін 2 млн долл. Жинау қажет. Жинаудың ең қауіпсіз әдісі- бұл тәуекелдсіз мемлекеттік бағалы қағаздарды алу, жарты жылдық пайыздармее салымдар жүргізілетін 8% қойылым бойынша жылдық табыс генерацияланады, Фирманың бастапқы салымы қанша болуы қажет?
4. Салымшы 2 жыл ішінде 30000 тенге жинау мақсатында банкке ай сайын күрделі номиналдық жылдық 12 % қойылым бойынша теңгедей салым салып отырады. Егер пайыз ай сайын есептелетін болса, ай сайынғы салым сомасын анықтаңыздар.
5. Жыл сайын жылдың басында банкке кезекті 14 мың тенге салынады. Банк 36% жылдық номиналды пайыздық қойылым белгілейді. 6 жыл өткеннен кейін шотта қандай сома болады, егер күрделі пайыздардың қосылуы мына нұсқа бойынша жүзеге асырылса: а) жыл сайын; ә) тоқсан сайын; б) ай сайын?
Тақырып 8. Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция
Мақсаты: Ұзақ мерзімді инвестицияның түсінігін ашу, түрлерін анықтау. 

Жоспар: 

1. Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция түсінігі.

2. Халықаралық  инвестиция түрлері  .

3. Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция сипаттамасы.

1. Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция түсінігі және түрлері.
Капиталды шығару кәсiпкерлiк және ссудалық капитал формасында жүзеге асады, соңғысы сыртқы қарыз түрінде болады.  
Халықаралық жеке несие 50–шi жылдардан бері халықаралық инвестиция қатынасының осы түрі бірден–бір маңыздысы болып табылады. Халықаралық қаржы несиенің тез дамуы Батыс Европаның көп елдерiнiң және Жапонияның соғыстан кейiнгi жылдардағы болған экономикалық қиындықтар әсерінен болды. Соғыстың әсерiнен қираған шаруашылықтарды қалпына келтіру үшін iрi материалдық шығындарды жабу керек болды. Сол жылдары жалғыз төлем қабiлеттiлiгi бар ел болып АҚШ табылады. Бастапқы кезде қарыз алушы елдер АҚШ–тан несие алу үшiн сол жерден тауар сатып алу керек болды. Бiртiндеп барлық доллардың үлкен бөлiгi басқа елдерден тауар алуға қолданылды, бұл Батыс Европалық банктердiң және басқа елдердiң шоттарында доллар қолданылуының азаюына әкеліп соқтырды. Осылайша, евродолларлық нарық қалыптасты, ал осының негiзiнде жеке меншiк қаржылық несиелер және қарыздар институты пайда болды.
Халықаралық жеке меншік қаржы несиелері және қарыздың басты қайнар көзі болып халықаралық депозиттер және халықаралық облигациялық қарыздары болып табылады. Соңғысы, 60–шы жылдары үлкен деңгейге жеттi және ұзақ мерзiмдi инвестициялық капитал сферасында алдыңғы қатарға ендi. Олар нарықтық евровалюталық базада өткiзiледi және оны жиi еврооблигациялық деп атайды. Әлемдiк экономикалық институттың ақпараты және халықаралық қатынастар бойынша, егер 1985 жылы облигациялық қарыздың көлемi 167,8 млрд. доллар болса, ал 1989 жылы ол 254 млрд. доллар, немесе 51,4 % өстi. 

Халықаралық сарапшылардың бағалауынша, біздің кең-байтақ жерімізде жеті триллион доллардың минералдық шикізаты шоғырланған. Мұнай өндіруден 2015 жылға қарай 180 миллион тоннаға жетуді межелеп отырған елімізде қазір жыл сайын оның 50 миллион тоннасы өндірілуде. Яғни Қазақстан – табиғат ресурстарына өте бай, инвестиция салуға тұрақтылығы басты кепілдік бола алатын ел.

Инвестиция кәсіпорындар мен өндіріс орындарына, жекелеген кәсіпкерлерге көп жылға берілетін капитал екендігін білеміз. Қай мемлекетте де экономикалық реформаларды жемісті жүзеге асыруда шетелдік инвестицияны тікелей өндіріске жұмылдыру мен тиімді пайдаланудың маңызы зор. Қазақстан Республикасында 1994 жылдың 27 желтоқсанынан бері "Шетелдік инвестициялар туралы" Заң жұмыс істейді. Ол — ел экономикасына шетелден инвестиция тартудың бірден-бір құқықтық-эконо-микалык негізі. Ал енді айрықша құқық пен жеңілдіктер жүйесіне жол ашқан, кәсіпкерлік белсенділіктің ортақ шарттарын айқындап берген "Шетелдік инвестицияны мемлекет тарапынан қолдау туралы" Заңымыз 1997 жылғы 27 ақпанда өз күшіне енген болатын. Мұның сыртында Елбасымыздың Жарлығымен "Бюджетке түсетін салықтар мен өзге де міндетті төлемдер туралы" Заңға өзгертулер мен толықтырулар енгізіліп, ол республикамыздағы инвестициялық ахуалдың құқықтық базасын жетілдіре түсуде.
Жоғарыда көрсетілген жетістіктерді – инвестицияның экономиканы дамытудағы тиімділігін бағалай отырып, оның ақшалай табыстан басқа да та-быстарға әсерін қадағалау қажет. Әсіресе, инвестицияның білім, ғылым, денсаулық, т.б. әлеуметтік салаларға әсерін зерттеген жөн. Себебі, экономиканы дамытудың негізгі мақсаты елдің жағдайын жақсарту, әлеуметтік саланы көтеру екенін білеміз.
Инвестициялық іс-әрекет әлеуметтік факторларды ескере отырып реттелінбесе, онда ол жалпы дағдарысқа апаратын негізгі себептердің біреуі болып табылады. Сондықтан да экономиканы, соның ішінде инвестицияны әлеуметтік тұрғыдан талдап, соның негізінде әлеуметтік және экономикалық құрылымдарды қатар қалыптастырып, ескеріп отырғанда ғана дүниежүзілік және аймақтық дағдарыстардан құтылуға болады.
Инвестицияның жоғарғы қарқынмен дамуының, жақсы экономикалық көрсеткіштердің халықтың әл-ауқатына тікелей әсері мол. Бұған дәлелді инвестициямен жан-жақты қамтылған батыс аймақтардан көптеп келтіруге болады. Мысалы, Маңғыстау облысындағы "Өзенмұнайгаз" кәсіпорны мен Өзен қаласы әкімшілігі арасында 2000—2004 жылдарға арналған екіжақты келісімшарттың негізінде әлеуметтік инфракұрылымды қаржыландыру көздері анықталып, іске асырылып жатыр. Осы келісім ауқымында балалар үйі және барлық спорттық ғимараттар жөндеуден өтіп, қала іргесіндегі Теңге поселкасында жаңа мектеп салынып, іске қосылды. 2001-2002 жылдары ОКИОК компаниясы Маңғыстау мен Атырау облыстарының әлеуметтік салаларының дамуына 10 млн. АҚШ долларын бөлген. Мұндай мысалдар жетерлік.
Сонымен қатар мұнай-газ, металлургия және басқа да шикізат көздері инвесторларға былай да тартымды екенін ескере отырып, әлеуметтік саланы, инфрақұрылымды дамытуға бағытталған инвестицияларды тартуды қолға алу керек. Бұл мәселеде, яғни экономиканың әлеуметтік бағыттылығын күшейтуде мемлекеттің рөлі ерекше.
2. Халықаралық  инвестиция түрлері  

Халықаралық несие бiрiншiден несиенің субъектiлiк қатынасы арқылы ажыратылады. Сыртқы инвестициялық несиенің қарызгері ретінде: 

· өндiрiстiк және басқа жеке меншік кәсіпорындар; 

· басшылық муниципалдар және өзге де құқықтық ұйымдар жатады.

Сыртқы қарыздың инвестиция берушiсi болып: 

· жеке капиталистер және банктер, облигациялық қарыз иемденушiлер; 

· басқа елдерге қарыз беретін, мемлекет;
· халықаралық ақша – инвестициялық ұйымдар болып табылады.

Осыған байланысты халықаралық ұзақ мерзiмдi инвестиция және жеке мемлекеттiк болып бөлiнедi.
Әлеуметтік жобалар тез қайтарымды және де табысты жобаларға жатпайды. Сондықтан да бұл саладағы жобаларды мемлекеттік кепілдік беру арқылы, бюджеттен каржы бөлу арқылы жүзеге асыру қажет.
Әлеуметтік жобаларды қаржыландырудың бір түрі — ол мемлекеттік несиелендіру. Қазақстан Республикасының заңдарына сәйкес жергілікті атқару органдары тек қана аймақтық инвестициялық жоспарлар бойынша тікелей қарыз алуға мүмкіншіліктері бар. Осы жоспарларға жергілікті атқарушы органдардың қарыз алу негізінде қаржыландыруды көздейтін жобалар қамтылады. Бұл қарыздарға жергілікті бюджет кепілдік береді.
Сонымен қатар шет ел инвестициясын әлеуметтік салаға тартудың тағы да бір тиімді әрі озық әдістеріне муниципалдық құнды қағаздар шығару жатады. Инвесторлар үшін көптеген корпоративтік құнды қағаздардың тиімсіздігін ескере отырып, мемлекеттік құнды қағаздардың Қазақстан құнды қағаздар нарығында инвестициялық белсенділікті арттыратын негізгі тетік екенін атап өткен жөн.
Инвестицияны әлеуметтік салаға тартудың жоғарыда көрсетілген бағыттарынан басқа да тетіктеріне кепілдік қоры, ипотекалық несиелендіру және де инвестицияның тұрақты, уақыт талабына сай заңдық негіздерін құру жатады.
Сонымен, инвестициялық процесті пайда тауып, жоғары әлеуметтік тиімділікке жеткізетін процесс ретіңде қарастыру керек. Инвестициялық іс-әрекетті таңдауды оның тиімділігіне экономикалық факторлардан кем әсер етпейтін әлеуметтік факторларды есептемей жасау мүмкін емес.Әрбір елдің инвестициялық тартымдылығын казіргі кезде кредит рейтингісінің өлшемімен бағалау кең орын алуда. Рейтинг эмитенттің несие беру қабілетін көрсететін қолайлы құралы ретінде инвесторлар арасында жан-жақты қолдау табуда.

Несие рейтингісі — карыз алушының сол қарызды өтеу қабілетін және өзіне алған міндеттерін уақытында орындау мүмкіншіліктерін зерттейтін рейтинг агенттіктерінің пікірі. Бұндай пікірлерді қалыптастыруға елдің экономикалық ахуалы, саяси жүйесінің сипаты және әлеуметтік жағдайы негіз болады. Осы негіздерді ескере отырып, әлемге әйгілі "Муддис" және "Смәндард энд Пуурс" рейтинг агенттіктері 2002 жылдың аяғында Қазақстан Республикасы ТМД елдерінің ішінде ең жоғары кредит рейтингісіне ие деп пайымдады. Расында да, біздің мемлекетіміз ішкі саяси тұрақтылық, шетелдік инвестицияларды тартуға қажетті жағдайлар туғызу, мемлекеттік қаржы жүйесінің институттық негіздері тәрізді көрсеткіштер тұрғысында Ресейден, Украинадан, Беларусьтен, Өзбекстаннан, ТМД-ның басқа да елдерінен көш ілгері. Сондықтан да дүниежүзілік қауымдастық. Қазақстанды нарықтық экономика мемелекеті ретінде танып отыр.
Халықаралық сарапшылардың бағалауынша, біздің кең-байтақ жерімізде жеті триллион доллардың минералдық шикізаты шоғырланған. Мұнай өндіруден 2015 жылға қарай 180 миллион тоннаға жетуді межелеп отырған елімізде қазір жыл сайын оның 50 миллион тоннасы өндірілуде. Яғни Қазақстан — табиғат ресурстарына өте бай, инвестиция салуға тұрақтылығы басты кепілдік бола алатын ел.
Инвестиция кәсіпорындар мен өндіріс орындарына, жекелеген кәсіпкерлерге көп жылға берілетін капитал екендігін білеміз. Қай мемлекетте де экономикалық реформаларды жемісті жүзеге асыруда шетелдік инвестицияны тікелей өндіріске жұмылдыру мен тиімді пайдаланудың маңызы зор. Қазақстан Республикасында 1994 жылдың 27 желтоқсанынан бері "Шетелдік инвестициялар туралы" Заң жұмыс істейді. Ол — ел экономикасына шетелден инвестиция тартудың бірден-бір құқықтық-эконо-микалык негізі. Ал енді айрықша құқық пен жеңілдіктер жүйесіне жол ашқан, кәсіпкерлік белсенділіктің ортақ шарттарын айқындап берген "Ше-телдік инвестицияны мемлекет тарапынан қолдау туралы" Заңымыз 1997 жылғы 27 ақпанда өз күшіне енген болатын. Мұның сыртында Елбасымыздың Жарлығымен "Бюджетке түсетін салықтар мен өзге де міндетті төлемдер туралы" Заңға өзгертулер мен толықтырулар енгізіліп, ол республикамыздағы инвестициялық ахуалдың құқықтық базасын жетілдіре түсуде.
Жоғарыда көрсетілген жетістіктерді — инвестицияның экономиканы дамытудағы тиімділігін бағалай отырып, оның ақшалай табыстан басқа да та-быстарға әсерін қадағалау қажет. Әсіресе, инвестицияның білім, ғылым, денсаулық, т.б. әлеуметтік салаларға әсерін зерттеген жөн. Себебі, экономиканы дамытудың негізгі мақсаты елдің жағдайын жақсарту, әлеуметтік саланы көтеру екенін білеміз.
Әлеуметтік саланы, әсіресе білім, ғылым, денсаулық салаларын жеткіліксіз қаржыландыру, оның материалдық-техникалық базасының нашарлауы тек қана рухани және интеллектуалдық мүмкіншіліктерді құлдыратып қана қоймайды, ол тікелей экономикалық шығындарға соқтырады. Себебі, дүниежүзілік тәжірибеден байқағандай, жалпы ұлттық өнімінің өсуіне тек қана білім жүйесі 33%-ға дейін үлес қосса, ал ғылымның жетістіктері барлық дамыған елдердің экономикалық гүлденуін қамтамасыз ететіні белгілі жәйт.
Инвестициялық іс-әрекет әлеуметтік факторларды ескере отырып реттелінбесе, онда ол жалпы дағдарысқа апаратын негізгі себептердің біреуі болып табылады. Сондықтан да экономиканы, соның ішінде инвестицияны әлеуметтік тұрғыдан талдап, соның негізінде әлеуметтік және экономикалық құрылымдарды қатар қалыптастырып, ескеріп отырғанда ғана дүниежүзілік және аймақтық дағдарыстардан құтылуға болады.
3. Халықаралық ұзақ мерзімді инвестиция сипаттамасы.

Инвестицияның жоғарғы қарқынмен дамуының, жақсы экономикалық көрсеткіштердің халықтың әл-ауқатына тікелей әсері мол. Бұған дәлелді инвестициямен жан-жақты қамтылған батыс аймақтардан көптеп келтіруге болады. Мысалы, Маңғыстау облысындағы "Өзенмұнайгаз" кәсіпорны мен Өзен қаласы әкімшілігі арасында 2000—2004 жылдарға арналған екіжақты келісімшарттың негізінде әлеуметтік инфракұрылымды қаржыландыру көздері анықталып, іске асырылып жатыр. Осы келісім ауқымында балалар үйі және барлық спорттық ғимараттар жөндеуден өтіп, қала іргесіндегі Теңге поселкасында жаңа мектеп салынып, іске қосылды. 2001-2002 жылдары ОКИОК компаниясы Маңғыстау мен Атырау облыстарының әлеуметтік салаларының дамуына 10 млн. АҚШ долларын бөлген. Мұндай мысалдар жетерлік.
Сонымен қатар мұнай-газ, металлургия және басқа да шикізат көздері инвесторларға былай да тартымды екенін ескере отырып, әлеуметтік саланы, инфрақұрылымды дамытуға бағытталған инвестицияларды тартуды қолға алу керек. Бұл мәселеде, яғни экономиканың әлеуметтік бағыттылығын күшейтуде мемлекеттің рөлі ерекше.
Әлеуметтік жобалар тез қайтарымды және де табысты жобаларға жатпайды. Сондықтан да бұл саладағы жобаларды мемлекеттік кепілдік беру арқылы, бюджеттен каржы бөлу арқылы жүзеге асыру қажет.
Әлеуметтік жобаларды қаржыландырудың бір түрі — ол мемлекеттік несиелендіру. Қазақстан Республикасының заңдарына сәйкес жергілікті атқару органдары тек қана аймақтық инвестициялық жоспарлар бойынша тікелей қарыз алуға мүмкіншіліктері бар. Осы жоспарларға жергілікті атқарушы органдардың қарыз алу негізінде қаржыландыруды көздейтін жобалар қамтылады. Бұл қарыздарға жергілікті бюджет кепілдік береді.
Сонымен қатар шет ел инвестициясын әлеуметтік салаға тартудың тағы да бір тиімді әрі озық әдістеріне муниципалдық құнды қағаздар шығару жатады. Инвесторлар үшін көптеген корпоративтік құнды қағаздардың тиімсіздігін ескере отырып, мемлекеттік құнды қағаздардың Қазақстан құнды қағаздар нарығында инвестициялық белсенділікті арттыратын негізгі тетік екенін атап өткен жөн.
Инвестицияны әлеуметтік салаға тартудың жоғарыда көрсетілген бағыттарынан басқа да тетіктеріне кепілдік қоры, ипотекалық несиелендіру және де инвестицияның тұрақты, уақыт талабына сай заңдық негіздерін құру жатады.
Сонымен, инвестициялық процесті пайда тауып, жоғары әлеуметтік тиімділікке жеткізетін процесс ретіңде қарастыру керек. Инвестициялық іс-әрекетті таңдауды оның тиімділігіне экономикалық факторлардан кем әсер етпейтін әлеуметтік факторларды есептемей жасау мүмкін емес.Шетелдiк және отандық инвесторлар үшiн бiрдей жағдайларды жасауға болады, инвестицияларды мемлекеттiк қолдау жүйесiн жетiлдiруде, оның iшiнде инвестициялық келiсiм-шарттарды жасау процесiн оңайлатуға және олардың ашықтығын қамтамасыз етуге бағытталған “Инвестициялар туралы” жаңа Заң қабылданды.
Инвестициялық салада осы уақытқа дейiн iске асырылған шаралардың нәтижелерi ретiнде мыналарды атап өткен жөн: негiзгi капиталға инвестициялар көлемiнiң жыл сайын ұлғайюы, “Mood’s Investors Service” рейтинг агентiнiң Қазақстанға инвестициялық санатқа жатқызылатын  кредит рейтингін беруi, мемлекеттiк инвестицияларды жоспарлау және жүзеге асыру жүйесін ретке келтіру, мемлекеттiк даму институттарын құру.

Сонымен бірге, инвестициялық саясат саласында мынадай проблемалар сақталып отыр: экономиканы өндеуші салаларына инвестициялардың төмен деңгейі, елдің орнықты дамуын қамтамасыз ету үшін экономиканың басым салаларына инвестициялық ресурстарды шоғырландыру және қайта бөлу институттары мен тетiктерiнiң жеткiлiксiз тиiмдiлiгi, мемлекеттiк қаржы институттарының қатысуымен жүзеге асырылатын инвестициялық жобаларды басқару мен iске асырудың тұтас құрылымдық-институционалдық жүйесiнiң болмауы.

Алдағы кезеңде мемлекеттiк инвестициялық саясатты iске асыру Қазақстан Республикасының индустриялық - инновациялық дамуының 2015 жылға дейiнгi стратегиясына, Қазақстан Республикасының 2003-2005 жылдарға арналған Мемлекеттік аграрлық азық-түлік бағдарламасына және салалық бағдарламаға сәйкес жүзеге асырылатын болады.

Отандық және шетелдік инвестициялар қызметтің басым түрлеріне ағылуы көлемдерiн ұлғайту және инвестициялық міндеттемелер мониторингiнiң тиiмдi жүйесiн құру мақсатында мыналар:

· жеке инвестицияларға мемлекеттiк қолдау шараларын көрсету үшін қызметтің басым түрлерін айқындау жөнiндегi кешенді әдіснаманы әзiрлеу;

· инвесторлардың келiсiм-шарт мiндеттемелердiң мониторингі бойынша деректердің электрондық базасын жасау жүзеге асырылады;

· 2003-2006 жылдардағы кезеңде;

· инвестицияларды сақтандыру жүйесiн құруға және дамытуға;

· жеке инвестициялық заңнаманы жетiлдiруге бағытталған белсендi шаралар қабылданады.

Мемлекеттiк басқару функцияларын тиiмдi iске асыруды қамтамасыз ету, әлеуметтiк секторды, инфрақұрылымды дамытуды, аграрлық секторды дамытуға жәдемдесу, Астана қаласын дамыту бюджеттiк инвестициялардың басылымдықтары болады. 

Бұдан басқа, алдағы кезенде экономиканы дамытудың салалық және өңiрлiк басылымдықтарына сәйкес инвестициялық жобаларды сапалы әзiрлеудi көздейтiн мемлекеттiк инвестицияларды жоспарлаудың бiртұтас жүйесi құрылатын болады.

Бақылау сұрақтары:

1. Халықаралық инвестицияның негізгі түрлерін атаңдар.

2. Мемлекеттің инвестициялық саясатының түсінігі.

3. ҚР-ң инвестициялық саясатының негізгі бағыты.
Студенттердің өз білімін тексеруге арналған тесттік тапсырамалар

1.  Төмендегілердің қайсысы лизингтің белгілеріне жатады:

A) мәмілеге үшінші тараптың қатысуы

B) жалға алудың негізгі мерзімі ішінде шартты бұзудың мүмкін еместігі

C) лизингтік келісім неғұрлым ұзақ мерзімде болады

D) қаржылық лизинг кезіндегі келісім объектілері негізінен құнның жоғарылығымен ерекшеленеді

E) жоғарыда аталғандардың барлығы

2. Мерзімі машиналар мен құрал-жабдықтардың амортизациялық тозу мерзіміне сәйкес келетін лизингтің түрін атаңыз:

A) жанама

B) операциялық

C) нақты

D) қаржылық

E) экономикалық

3. Арендаға алған мүлік аренданың келісілген мерзімінде толық амортизацияланбайтын лизингтің түрі қалай аталады?

A) жанама

B) операциялық

C) нақты

D) қаржылық

E) экономикалық

4. Көбінесе лизингтік жалға беру қандай уақытқа созылады? 

A) 1 айдан 1 жылға дейін

B) 1 жылдан 3 жылға дейін

C) 3 жылдан 5 жылға дейін

D) 5 – 8 жылдан астам

E) шексіз уақытқа

5. Банктер мен лизингтік компаниялар арасындағы несиелік қатынастардың неше формасы бар?

A) 2

B) 3

C) 4

D) 5

E)  6

6. Лизингтік операция көбінесе немен тығыз байланысты болады?

A) ауыл шаруашылығымен

B) әлемдік нарықпен

C) банктермен

D) қоғаммен

E) мемлекеттік органдармен

7. Экономикаға лизинг сөзі қай тілден енген?

A) француз
B) орыс

C) неміс

D) ағылшын

E) латын

8. Қаржылық лизинг пен операциялық лизингтің арасындағы айырмашылықты көрсетіңіз:

A) қаржылық лизинг ұзақ мерзімге беріледі, ал операциялық лизинг қысқа мерзімге беріледі

B) қаржылық лизингтің мерзімі машиналар мен құрал-жабдықтардың амортизациялық тозу мерзіміне сәйкес келеді, ал оперативтік лизингте арендаға алған мүлік аренданың келісілген мерзімінде толық амортизацияланбайды

C) қаржылық лизингте арендаға алған мүлік аренданың келісілген мерзімінде толық амортизацияланбайды, ал оперативтік лизингтің мерзімі машиналар мен құрал-жабдықтардың амортизациялық тозу мерзіміне сәйкес келеді

D) қаржылық лизинг тиімді, ал оперативтік лизинг тиімсіз болып табылады

E) дұрыс жауабы жоқ

9. Амортизациялық тозу дегеніміз не?

A) банктердің төлемқабілеттілігінің болмауы 

B) экономикада болатын келеңсіз жағдайлар

C) елде импорт көбейіп, экспорттың өсуі

D) дұрыс жауабы жоқ

E) машиналар мен негізгі құрал-жабдықтардың тозуы 

10. Лизинг ағылшын тілінен аударғанда қандай мағынаны білдіреді?

A) сатып алу 

B) қаржылық талдау

C) сату

D) жалға беру

E) қарыз алу

Өз бетімен шешуге берілген есептер
1. Кәсіпорын 1 наурызда банктен 150 мың тг көлемінде несие алып, жылдың аяғында пайызбен қайтаруға уәде берді. Пайыздық қойылым жылына 26 %-ға тең, жылда 365 күн бар деп есептесе, жай пайыздарды есептеудің қай әдісі кәсіпорынға, қайсысы банккк тиімді?
2. 10 жыл бойы әр жылдың аяғында шоттан 7 мың тенгені алып қайтарып отыру мүмкіндігіне ие болып және шотты толығымен босату үшін қандай соманы банкге жылына 32 % нноминалдық пайыз қойылымымен салу керек, егер банк мынадай күрделі пайыздарды қосатын болса: а) жыл сайын, ә) жарты жыл сайын, б) үзіліссіз?
3. Шектелмеген ұзақ мерзім бойы жыл сайын 80 мың тенгені 3 ай сайын бірдей үлеспен алып отыру үшін ) яғни 20 мың тенгеден) банкіге қандай соманы жылына 32% номиналдық қойылыммен салу керек егер банк күрделі пайызды қосатын болса: а) тоқсан сайын; б) үзіліссіз.
4. Қарыз алушы әр айдың соңында теңдей жедел төлем жасау арқылы өтеу шартымен 5 айға 6 млн тенге несие алды. Қарыз шамасына айлық қойылымы 12 % күрделі пайыз есептелінеді. Жедел төлем сомасын анықтаңыздар.
5. Кәсіпорын 5 жыл мерзім ішінде 800мың тг көлемінде даму қорын құруды көздейді. Осы мақсат үшін кәсіпорын әр жылда қандай соманы бөлу керек. Шарт бойынша банкке әр жылдың соңында салынған ақшаға күрделі пайыз қойылымы  24 % есептелінеді: а) әр жыл сайын; ә) әр ай сайын.
Глоссарий

Акция — акционерлік қоғам шығарған және иесіне сол акционерлік қоғамның пайдасынан белгілі бір табыс алуға және дауыс беру құқығын беретін белгілі қағаз. 

Амортизациялық саясат — таңдалған қаржылық мақсаттарға жетуді қамтамасыз ететін тез тозатын және аз құнды заттардың тозуын есептеу, негізгі қорлар мен материалдық емес активтер амортизациясының сай келетін әдісін таңдау. 

Ашық факторинг - қарыз алушыға қарыз берушінің өзінің қарызын мердігер арқылы алатыны жөнінде қарыз алушыға ескертіп, ендігі жерде барлық қарыз мердігерге өтетінін жөніндегі факторинг түрі.

Бағалы қағаздар қоржыны - инвестициялық қызметке қатысу үшін инвестордың (заңды және жеке тұлға) қолындағы барлық құнды қағаздардың жиынтығы.

Банк кредиті – банкпен немесе арнайы кредит-қаржы мекемелерімен ақша түрінде берілетін кредит. 

Банк несиесі-коммерциялық банктер мен басқа да қаржылық мекемелердің ағымдығы немесе инвестициялық қызмет, тауарлы-материалдық, алтынвалюталық құндылықтар немесе құнды қағаздар беретін ақшалық қарыз міндеттемесі.

Банктiң инвестициялық жобаны қаржылық талдауы - инвестициялық жобаның экономикалық нәтижелігін және оның қаржыландыру көзін анықтау.

Банктік инвестиция операциялары – пайда табу мақсатында банктің ресурстарын орналастыруға бағытталған активтік операциялардың жиынтығы.
Банктің инвестициялық жобаның өтелу мерзімі - оның тиiмдiлiгiнiң көрсеткiшi, яғни инвестициялық жобаның аяқталу кезінде дисконтталған таза табыстар сомасы  банктiк салымдар (инвестициялар) сомамен бiрдей болып шығатын уақытша кесiндi.
Банктің лизинг операциялары-заңды, жеке тұлғаларға белгілі бір уақытқа, келісімде көрсетілген  шартпен банктің өзінің сатып алған немесе өзіне тиесілі мүлікті, немесе құрал-жабдықты лизинг алушыға қолданысқа беру қызметі.

Банктің несие операциялары-өз атынан, өз есебінен қайтарымдылық, төлемақылық түрдегі ұсынылатын банк қызметі.

Банктің пайыздық табысы – несиелерден есептелінетін және түсетін пайыздар, оның шамасы келесі факторларға байланысты: банктің несие қоржынының көлемі, оның құрылымы, несие үшін қолданылатын пайыздық мөлшерлеме. 

Белгіленген пайыздық мөлшерлеме – кредитор мен қарыз алушы жағынан қайта қарауына жатпайтын несиелік операция жүзеге асырылғанда оның барлық мерзіміне бекітіледі.

Брокер – «делдал», эмиссиялық бағалы қағаздарға байланысты мәмілені және басқалай қаржылық құралдарға қатысты мәмілені клиенттің тапсырмасы бойынша, оның есебінен және оның мүддесі үшін орындайтын бағалы қағаздар нарығының кәсіби қатысушысы. 

Дисконтты(есептік)саясат–Орталық банктің есептік ставкасының  өзгеруі,валюталық курсты реттеу мақсатындағы  қысқа мерзімді капиталдың мемлекеттер арасындағы қозғалысы.

Дисконттық мөлшерлеме әдісі-қарыз алушы несие берушіден несие сомасын алғанда, көрсетілген пайыз бойынша, пайызды төлегенде жеңілдік алу мүмкіндігі.

Дилер - көбінесе өз атынан , немесе өз есебінен тауарларды қайта сататын делдал жеке адам немесе фирма.

Дивиденд — мүлік иесінің алатын таза кірісі.Таза кіріс акционерлердің жалпы жиналысында қаралып, анықталады.

Есептік мөлшерлеме саясаты - Орталық банктің коммерциялық банктерге берілетін қарыз бойынша пайыз көлемін реттеуі. 

Жай пайыздар – несиені пайдаланудың мерзімі бойы ылғи бiр есептелген сомаға пайыз мөлшерлемесінің қолданылуы.

Инвестиция - күрделі қаржының әртүрлі түрлері, пайда табу мақсатында болашақта кіріс алу мақсатымен капиталды ақшалай, материалдық және материалдық емес түрінде кәсіпкерлік қызмет нысандарына салынатын күрделі қаржылық салым.

Инвестицияларды қаржыландыру – инвестициялық жобалар және бағдарламалардың iске асыруға арналған қаржы қорларын қолданудың әдiстері мен формалар таңдау процессi.

Инвестициялық банк-несие ұйымы ретінде ұзақ мерзімді ссудалық капиталды жұмылдырады, және оны  қарыз алушыға облигацияны шығару және оны орналастыру негізінде береді.

Инвестициялық жоба- ірі инвестициялық мақсаттарды, мысалы құрылыс немесе басқа да ірі жобаларды, іске асыратын бағдарлама.

Инвестициялық қызмет-инвестицияны жүзеге асыру үшін қолданылатын қызмет.
Инвестициялық қоржын-мамндандырылған компанияның меншігіндегі немесе басқаруындағы қаржы құралдарының алуан түрлерінің жиынтығы.
Инвестициялық ресурс – инвестициялық қызметтің іске асуы үшін қолданатын барлық ақшалай және басқа да активтердің түрлері.

Инвестициялық саясат – қаржы саясатының стратегиялық аспектісін айқындайды, инвестициялық жобаларға қаржылық ресурстардың ұзақ мерзімді салымдарын  салудың тиімді тәсілдерін таңдауда негізделген. 

Инвесторлар-өзінің атынан, өз қаржысына бағалы қағаз сатып алушы :заңды тұлға немесе азамат.
Институционалдық инвестор-орташа және ұзақ инвесторлардың қаражатын тартатын инвестицияларды жүзеге асыру мақсатында тартатын заңды тұлға.Түсіндірме. институционалдық инвесторлар бұл өздерінің меншікті қаражатын емес, өздеріне ұсақ және орташа инвесторлар сеніп тапсырған қаражатты құятын мамандандырылған кәсіпқой ұйымдар болып табылады.
Инфляция – қағаз ақшаның құнсыздануы, бағаның өсуі,ақша айналымының ағымының шамадан тыс артумен байланысты жағымсыз құбылыс.
Инфляциялық тәуекел-инфляция жоғары болғанда құнды қағаздарданинвесторлар алатын табыс өскенімен салыстырғанда тезірек құнсызданады да,инвестор нақты залал шегеді.
Кәсіпорын активтері — табыс алу мақсатында қолданылатын, меншік түріндегі кәсіпорынның экономикалық ресурстары. 

Кәсіпорын бюджеті — қызметтер түрі бойынша кіріс пен шығысты көрсететін, әдеттегідей бір жылға дейінгі аралықта жасалатын жедел қаржылық жоспар. 

Кейнсианның ақша-несиені реттеу моделі - «несиені реттеу» атты қағиданы негізге ала отырып, нарық жүйесінің кемшіліктерін ,сонымен қоса еркін кәсіпкерлікті мемлекеттің фискалды және несие саясаты арқылы жоюды мақсат етеді.

Кепілгерлік - қарыз алушының қарыз берушіге қарызын міндетті түрде қайтарып беру міндетін өзіне алатын тапсырыс алушы қызметі.

Кепілзат - міндеттемелерді қамту әдісі, мүлік немесе басқа да құндылықтар несие алу кезінде кепіл зат ролін атқарады.

Кепілсалымдар нарығы – қаржылық міндеттемелер нарығы, қарыз алушы несиені қамтамасыз ету үшін өз меншiгiн кепілдікке беруі, яғни бұл қарыз берушіге берілетін жылжымайтын мүлiк кепiлдiгі туралы куәлiк.

Конверсионды операция – белгіленген курс пен белгілі бір мерзімде қолма-қол және қолма-қолсыз бір елдің валютасын, екінші елдің қолма-қол және қолма-қолсыз валютасымен сату сатып немесе сату келісімі.

Конверсия — қарыз тиімділігінің біржақты өзгерісі, яғни кредиторлаға мемлекетпен алынған қарыз бойынша тиімділіктің төмендеуін жариялауы. 

Конкурс — тауар сатушы немесе қызмет көрсетушілердің арасынан мемлекеттік келісімшартты ең жақсы жағдаймен орындаушысын анықтау.  

Коносомент-теңіз шарттарының талаптары баяндалған құжат.Тауарды бөлуге арналған, қолында осындай құжаты бар адам жүктің иесі ретінде танылуға құқығы бар екенін көрсетеді.

Консолидация-шетелге апарып комиссиондық формада сатылатын тауар.

Контокоррент – клиенттің өз қаражаты есебінен де, банктің кредиттері есебінен де жүргізілетін барлық операциялары есепке алынатын банкідегі шоты. 

Корреспонденттік шот — бір кредиттік мекеменің бекітілген корреспонденттік келісім-шарты негізінде басқа кредиттік мекеменің тапсырмасы бойынша және соның есебінен жүргізілген есепайырысулары көрсетілген шот. 

Көп валюталы стандарт - дүниежүзілік ақшалар ретінде: доллар, евро, фунт стерлинг т.б. қолдануын қадағалайтын дүниежүзілік жүйе.

Кредит — қайтару шартында және кәдуілгі пайыздарын төлеп бір тұлғалармен, шаруашылық субъектілермен, кәсіпкерлермен және мемлекетпен басқарылатын уақытша пайдалануға құнын тапсырғанда қалыптасатын экономикалық қатынас. 

Кросс-курс-үшінші тараптағы валютаның қалған валютаны ығыстырғандағы екі валютаның арасындағы байланыс.

Күн көрістің ең төменгі деңгейі, күнелтудің төменгі шегі – адамның денсаулығына және тiршiлiк әрекетiн сақтау үшiн қажеттi азық-түлiк, азық-түлiкті емес тауарлар және қызметтердiң, сонымен бірге міндетті төлемдердің ең аз деген ақшалай мөлшері.

Күн ішіндегі несиелер – корреспонденттік шоттарда төлем құжаттарын төлейтін қаражат болмағанда немесе жеткіліксіз болғанда, операциондық күн ішінде коммерциялық банктерге Халық Банкпен берілетін несие.

Күрделі пайыздар – алдыңғы мерзiмдегi пайыздардың сомасын есепке алуымен есептелiнеді.

Кірістілік – кіріс пен инвестицияның бастапқы сомасын немесе ағымдық бағамының қатынасын айқындайтын бағалы қағаздардың сандық мінездемесі.

Қаржылық активтер — ақша формасында және әр түрлі қаржылық құралдар формасында тараған меншік құндылықтарының бөлігі.

Қаржылық ресурстар балансы (Жиынтық қаржылық баланс) – Қазақстан территориясында толығымен немесе ҚР жеке субьектілерінде аймақтық деңгейде қаржылық және ақша кредит қатынасын сипаттайтын баланс.

Қаржылық реттеу – орнын толтырудың параметрлерiн түзету мақсатындағы қаражаттардың қолдануы бойынша мемлекетпен ұйымдастырылатын қызмет.

Қаржылық тәуекелден сақтандыру – сақтандыру оқиғасын жүзеге асыру нәтижесінде пайда (табыс )  жоғалту тәуекелі бар сақтандыру түрi.
Қор индексі-орташа немесе орта есеппен алынған нарықтық акция бағасы.

Құн өлшемі - нақты ақшаның баламасы, егер ақшаның нақты құны оның шынайы құнынан артық болса, құн өлшемі екі сыныпқа бөлінеді:қағаз ақшалар және кредиттік ақшалар.

Құн өлшемінің функциясы - ақшаның барлық тауарларға құн өлшеу қабілеттігі, бағаның анықтауында делдалдық қызмет көрсетедi.

Құнды қағаздардың сенімділігі – қолайсыз қор жағдаят (конъюнктура) кезінде өзінің құндылығын сақтайтын бағалы қағаздарға тән қасиет.

Қысқаша  ашық  валюталық ұстаным-белгілі бір шетел валютасына міндеттеме талаптан артқанда пайда болатын ашық валюталық ұстаным.

Мемлекеттік бағалы қағаздардың қайталама нарығы — осы қағаздар шығарылған уақытпен жойылу уақыты аралығында айналыста болатын нарық.

Нарықтық емес бағалы қағаздар - екінші қор нарығы жоқ қор құралы; мемлекеттен инвесторлармен сатып алынатын және тек мемлекетке ғана сатылатын ақшалай міндеттеме.
Нарықтық құнды қағаздар – екінші нарықта алғашқы орналастырулардан кейiн еркiн айналыста болатын және алып-сатылатын бағалы қағаздар.

Несие берудiң ақылылығы - банк өз ресурстарын уақытша пайдалануға берудi өтемдiк сипат бiлдiретiн несие беру қағидасы.

Несие берудің қағидаттары – тез қайтарымдылығы, дифференциалдылық (сараушылық), қамтамасыз етілгендік және ақылық.

Несие берудің қазіргі әдістері – қарыз беруi туралы шешiмдер әрдайым жеке рет ретімен немесе қарызшыға банктiң алдын ала белгiленген несие беру лимиттің шегінде қабылдау әдістері банктік тәжірибеде қолданылады.

Облигация - мемлекетке немесе акционерлiк қоғамға қарызға берiлген номиналды құн және номиналдық соманы қайтаруына пайыз алу құқығын бекiтушi борышты эмиссиялық бағалы қағаз.

Облигация курсы-ұсыныс пен сұраныс арасындағы нарықтық баға.

Облигация өтімділігі- облигацияның иесіне  тез арада облигацияның ақша-қаражатына айналуы.

Эмиссиялық саясат (кәсіпорынның) – қор нарығы арқылы акция, облигация, басқа да қаржы құралдарын шығару жолымен қаржы қорларын тарту бойынша кәсiпорынның саясаты.

Эмитент – айналысқа ақша, құнды қағаздар шығаратын кез келген орган: заңды тұлғалар, мемлекеттік органдар, мемлкеттік банк, несие-қаржы мекемелері.

Есептердің  жауаптары

Тақырып 1.
1. Жауабы: 7.5 жыл;

2. Жауабы: 0,03445 жыл немесе 13 күнге жуық
3. Жауабы: 33,80%
4. Жауабы: 4 жылдан кейін 4,6 мың тг алған тиімдірек

5. Жауабы:17,71%

Тақырып 2.
1. Жауабы:а) 465259 тг, ә) 523384тг, б) 560441тг, в) 589160тг, г) 601224тг, ғ) 604421тг.
2. Жауабы: 912800 тг.
3. Жауабы: а) 29802 тг, ә) 16856тг.
4. Жауабы:24,47 %, 29,45%
5. Жауабы: а) 67,55%,  ә)31 %

Тақырып 3.
1. Жауабы: а) 1534,803 мың тг, ә) 1556,661мың тг, және қойылым төмендеген кезде – 1518,772мың тг.

2. Жауабы: 607,441 мың тг

3. Жауабы: а) 144,166 мың тг немесе 144,606 мың тг, ә) 147,596 мың тг, б) 149,549 мың тг.

4. Жауабы: 2ші нұсқа тиімдірек «иә» қойылым 18,13%-дан кем болмағанда

5. Жауабы: 271058 тг
Тақырып 4.
1. Жауабы: 92213 тг
2. Жауабы: 1490000 тг
3. Жауабы: 7,5 жыл
4. Жауабы: 166 күнге жуық
5. Жауабы: 21,88%
Тақырып 5.
1. Жауабы: 30%, 27,12%
2. Жауабы: 17,71%
3. Жауабы: 46,41%
4. Жауабы: екінші

5. Жауабы: 598149 тг. 98 тиын.
Тақырып 6.
1. Жауабы: 11,97%.
2. Жауабы: 26630 тенге.
3. Жауабы: 15,27%, 23,10%.
4. Жауабы: 3855432 тенге.
5. Жауабы: Жоқ.
Тақырып 7.
1. Жауабы: 4804800тг
2. Жауабы: 30,78%  өзгермейді.
3. Жауабы: 912800тг
4. Жауабы: 2965тг. 88 тиын.
5. Жауабы: а) 281,767 мың тг, ә) 331,843 мың тг, б) 346,940 мың тг.
Тақырып 8.
1. Жауабы: кәсіпорынға-182500т, банкқа-182043тенге.

2. Жауабы: а) 20,513 мың тг, ә) 19,214 мың тг, б) 17,805 мың тг.
3. Жауабы:а) 278,267 мың тг, ә) 250 мың тг, б) 240,133 мың тг.
4. Жауабы: 1385848 тг. 78 тиын.
5. Жауабы: а) 32,274 мың тг, ә) 35,279 мың тг
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