Лекция 7. Инфляция в финансовых расчетах

Цель лекции: Дать определение инфляции и дефляции. Ознакомить с видами инфляции. Рассмотреть характеристики инфляции и два случая его учета.

Вопросы, выносимые на рассмотрение: 

7.1 Инфляция и дефляция;
7.2 Характеристики инфляции;
7.3 Два случая учета инфляции.

7.1 Инфляция и дефляция

Инфляция – это обесценивание денег. 
В экономике различают более 20 видов инфляции: инфляция, связанная с эмиссией денег; с большими кредитными расходами; превышения спроса над предложением; с ожиданием роста цен; с изменение цен на сырье; с ростом заработной платы и т.д. 
Различают скрытую и открытую инфляции. Скрытой инфляции  присущи дефицит товаров, отложенный спрос и постоянные цены. При открытой инфляции освобождаются цены и растут доходы. 
Освобождение цен при накопившихся излишках денег ускоряет обращение денег в десятки раз в связи с боязнью населения нового витка повышения цен, что приводит к гиперинфляции. 
Дефляция – сдерживание обесценивания денег или мероприятия по ограничению денежной массы в обращении. Осуществляется путем увеличения налогов, повышения процентных ставок, ограничения кредитов, снижения роста заработной платы, ограничения продажи ценных государственных бумаг на открытом рынке.

7.2 Характеристики инфляции
1. 

 Индекс цен     или   индекс покупательной способности .


                  
Индекс цен показывает, во сколько раз приросли цены за соответствующий период. Индекс  покупательной способности показывает, во сколько раз уменьшилась покупательная способность за этот же период.


Например, пусть сегодня получены 5000 тенге. Известно, что за три предшествующих года цены возросли  в 5 раз,   т.е. , тогда    и реальная стоимость С сегодняшних денег в деньгах трехлетней давности 


                                     С = 5000 = 1000 тенге.
2. 

Темп инфляции Н - относительный прирост цен за период. Измеряется в %, находится по формуле: .     Следовательно, .

Например, если цены  увеличились в 2 раза, то их прирост составил 

И наоборот, если темп прироста цен составил 70%, то цены увеличились в 
3. 

Среднегодовой темп роста цен , среднегодовой темп инфляции .
Если рассматривается индекс цен за несколько периодов, то




.            Если , то   .

Задача 9. 
Темп инфляции h=10% в месяц. Найти рост цен за год и годовой темп инфляции.

Решение:



,    т.е. цены выросли за год в 3,1384 раза или на .

Задача 10. 
Последовательный прирост цен за 3 месяца составил 25%, 20%, 18%. Найти темп инфляции за эти месяцы.

Решение:


       , т.е. цены за 3 месяца выросли в 1,77 раза или на .

7.3 Два случая учета инфляции

Первый случай учета инфляции: при расчете наращенной суммы.


Пусть S - наращенная сумма, С - та же сумма с учетом инфляции. .
Конкретизируем формулу:

Для простых процентов:

Наращенная сумма простых процентов . 

Тогда .

Для сложных процентов:

Наращенная сумма сложных процентов . Тогда

.

Если  i  - реальный рост суммы денег;

если  i  - “эрозия” капитала, нет реального роста денег; 

если  i = - наращение поглощается инфляцией.

Задача 11.
Последовательный прирост цен за 3 месяца составил 25%, 20%, 18%. Найти реальную сумму 1,5 млн. тенге, накопленные проценты и инфляционную сумму, реальный доход, реальную доходность,  если наращение идет по ставке i=50%  а) сложных годовых, б) простых процентов.

Решение:
Индекс инфляции найден в задаче 10. Цены за 3 месяца увеличились в 1,77 раз.
Рассчитаем реальную сумму 1,5 млн. тенге.

А) по сложным процентам:


Наращенная сумма по сложным процентам  млн. тенге;       млн. тенге  -   реальная стоимость 1,66 млн. тенге с учетом инфляции.    Накопленные проценты  I = S  K = 1,66  1,5 = 0,16  млн. тенге;
инфляционная сумма (сумма, которую “съела” инфляция)          
Kh = S  C = 1,66  0,938 = 0,722 млн.  тенге;


реальный доход  I1 = C  K = 0,938  1,5 = - 0,562 млн. руб.; реальная доходность  .
Сложная годовая ставка 50% при трехмесячной инфляции 77% дает отрицательную годовую доходность  150%.

б) По простым процентам:
 Наращенная сумма по простым процентам


 млн. тенге;    млн. тенге - реальная стоимость 1,6875 млн.  тенге с учетом инфляции по простым процентам.


Накопленные проценты млн. тенге; 

инфляционная сумма млн.  тенге;

реальный доход I1 = C  K = 0,953  1,5 =  0,547 млн. тенге;


реальная доходность .
Простая годовая ставка 50% при трехмесячной инфляции 77% дает годовую отрицательную доходность 146% .

Второй случай учета инфляции: при измерении эффективности (доходности) финансовой операции 

В этом случае применяется индексация процентной ставки, которая сводится к увеличению ставки процентов на величину, так называемой, инфляционной премии.
Назовем ставку с поправкой на инфляцию  брутто-ставкой и обозначим ее  r (ставка i + маржа). Для  нахождения брутто-ставки составляется уравнение эквивалентности множителей наращения по брутто-ставке и по ставке i с учетом инфляции. Рассчитаем брутто-ставки:

1. Для простых процентов:



Уравнение эквивалентности имеет вид: , следовательно, брутто-ставка     реальная ставка    

2. Для сложных процентов:




Уравнение эквивалентности имеет вид: , следовательно, брутто-ставка ,    реальная ставка
Задача 12.
Продолжим решать задачу 11. В условиях этой задачи рассчитаем брутто-ставки для годовой простой и сложной ставки 50%.
а) Брутто-ставка простых процентов

 
Простая годовая ставка 396,5% годовых компенсирует инфляцию и дает реальный доход 50% годовых.

Проверка: 
1) Наращенная сумма денег с учетом инфляции по брутто-ставке:


                      млн. тенге.

2) Наращенная сумма по ставке i без учета инфляции:


                       млн. тенге.  
б) Брутто-ставка сложных процентов

Т.к. ставка i – годовая ставка, то  темп инфляции должен быть рассчитан за год.

                      


  - на столько процентов увеличились цены за год.


 Годовая сложная  брутто-ставка r= 1372,25% компенсирует инфляцию и дает годовой доход 50% .

Проверка: 
1) Наращенная сумма денег с учетом инфляции по брутто-ставке r :

                             млн . тенге.
2) Наращенная сумма по ставке i без учета инфляции:

                              млн. тенге.

Вопросы для самопроверки:
1. Дать определение инфляции и дефляции?
2. Какие существуют характеристики инфляции?
3. При каких случаях учитывается инфляция?
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